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INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostfedkd méfené v Ceskych korundch. Fond investuje jak do tuzemskych, tak zahrani¢nich investicnich
nastrojl. Za Ucelem dosazeni svého cile Fond investuje zejména do diverzifikované mnoziny high-yield korporétnich dluhopisd, a to az do vyse 100 %

fondového kapitalu.

Fond se zaméFfuje na investice do korporatnich dluhopist spekulativniho stupné bez omezeni investic do néstroji vydanych emitenty se sidlem v rozvijejicich
se zemich a je fondem s dominantni ménou (CZK) bez omezeni durace. Fond nekopiruje ani nehodla kopirovat sloZeni Zaddného srovnavaciho ¢i poméfovaciho
ukazatele (benchmarku). Fond nekopiruje ani nehodlé kopirovat Zadny index. Podily na zisku ani na vynosech z hospodareni Fondu nejsou na tfidu A podilovych
listd Fondu vyplaceny. Zisky a vynosy z hospodafeni Fondu pfipadajici na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje a odrazi se ve zvy3ené hodnoté podilového

listu Fondu této tFidy.

Doporuceni: tento Fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penéZni prostfedky v dobé krat3i neZ 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu k 31.12.2024 1,3066 K¢
Objem fondu 3552,18 mil. K¢
Pocet titulti v portfoliu 83
Celkova nakladovost 1,08 %
Maximalni vykonnost (1R*) 26,13 %
Minimalni vykonnost (1R*) 23,00 %
Prameérny rating fondu* BB
Vynos do splatnosti 8,70 %
Volatilita fondu 2,05 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 1,5/3,8
Sharpe ratio 1,11

* ZaloZeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq

na zékladé vefejné dostupnych informaci.

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.12.2024

. FOND (TR. A)
OBDOE kumulativné p.a.
1 mésic 0,40 %
3 mésice 1,80 %
6 mésict 3,60 %
0d zacatku roku 9,51 %
1 rok 9,51 %
3 roky 26,06 % 8,03 %
5 let
10 let
15 let
20 let
0d 19. 3. 2021 30,66 % 7,26 %

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

CENNY PAPIR MENA
Ceska narodni banka FIX 0,00/2025 CZK
Ceska narodni banka FIX 0,00/2025 CZK
International Petroleum Corporation FIX 7,25/2027 usD
Excellence logging FIX 11,50/2029 usD
NFH 240448 AS VAR/2027 NOK
Priority 1 Issuer Logistics DAC FIX 12,63/2027 usb
SHEARWATER GEOSERVICES FIX 9,50/2029 usD
G&O0 MIDCO VAR/2028 EUR
Ceska republika FIX 3,60/2036 CZK
OP HOLDCO GMBH VAR/2029 EUR

VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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Prava osa - vykonnost v roce

Hodnota investic miiZe v ase jak rlst, tak klesat a neni zarucena ani navratnost plvodné investované castky. Jakékoliv Uidaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou budoucich vynost.
Uvedend historické vykonnost jiz zohlediiuje nékladovost fondu, ale nezohlediiuje pfipadné vstupni i vystupni poplatky.
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE RATINGU*

AAA - AA-
A+-A-
BBB+ - BBB-

BB+ - BB- 43,1%

B+ anizsi 22,7%

Hotovost a penézni ekvivalenty 18,1%

0% 20% 40% 60%
* Zalozeno na internim kreditnim hodnocent pifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq na zakladé vefejné
dostupnych informaci.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE UROKOVEHO RIZIKA

Nad 7 let
5-7 let

3-5 let 16,6%

1-3 roky 15,7%
Do 1roku
FRNs 40,8%
CPl FRNs
Hotovost a penézni ekvivalenty 18,1%
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MENOVA EXPOZICE PORTFOLIA FONDU
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STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Krétky konec kfivky ve Spojenych statech nedoznal ani viivem makroekonomickych dat ani vlivem
jestfabiho zasedani FEDu zasadnéjSich zmén: v prosinci tak ve srovnani s koncem listopadu vyrostly
dvouleté vynosy jen 0 9 b. b. na 4,25 %. Na del3im konci byly zmény vétsi, desetileté vynosy narostly
040b. b. na téméf 4,6 %.

V eurozoné byl vyvoj tazen ristem vynosti v USA na jedné strané, avsak, na rozdil od USA, na druhé
strané tlumeny lokalnimi slabymi inflacnimi i ristovymi daty. Vysledkem byl rlst na kratkém konci
o pfiblizné 10b. b. a na dlouhém konci o cca 28 b. b. (na 2,35 %).

Slabsi rlistova data zkraje 4. Ctvrtleti prevézila stéle napjaty trh préce a silny rist mezd a privedla ECB
k dalsimu snizeni sazeb. Jadrova inflace se jiz dostala na trovné, které (nestane-li se v nejadrovém
cenovém okruhu néco nepredvidateiného) jsou konzistentni s plnénim inflacniho cile ECB,
stanoveném jako celkova inflace nachazejici se ,pobliz, ale pod 2 procenty”. V' poslednich tfech
mésicich do listopadu 2024 totiz jadrova inflace pfidala pouze 0,3 % a za posledni pololeti 1 %.
Mezirocni celkovd inflace dosahla v listopadu 2,2 %, jadrové pak 2,7 %. ECB proto pokracovala
ve snizovani sazeb. Poté, co na zasedani 12. zaf poklesly sazby o ¢tvrt procentniho bodu na 3,5 %,
klesly dale i na zasedani v fijnu a v listopadu, a to vzdy stejném rozsahu (shodné po 0,25 p. b.)
na 3 %. Na posledni tiskovce ECB pak navic jasné otevfela prostor k dalsimu snizeni sazeb, kdyz
snizila tempa ristu na dalsi roky (1,4 % v 2026 a 1,3 % v 2027).

Rlst americké ekonomiky zlistal ve tfetim Ctvrtleti 2024 silny. Jeho tempo se sice nedostalo na velmi
rychld tempa z druhé poloviny minulého roku (4,9 % ve tfetim a 3,4 % ve Ctvrtém Ctvrtleti 2023),
ale bylo v anualizovaném mezictvrtletnim vyjadfeni (dle tfetiho odhadu nakonec 3,1 %) stejné jako
ve druhém Ctvrtletf 2024 (3 %) a vyrazné rychlejsi nez ve Cturtleti prvnim (1,6 %). Jadrova PCE inflace
v listopadu pfidala 0,1 % m/m, coz bylo nejpomalejsi od kvétna. Za posledni tfi mésice tak jadrova
inflace pridalajen 0,6 % a za posledni pololeti 1,2 %. KvartaInii pololetni dynamika jsou tak (ve svétle
silného rlistu ekonomiky, velkého deficitu i velmi nizké nezaméstnanosti) vcelku prekvapivé v souladu
s cilem FEDu. Centralni banka proto — sice opatré, ale prece —snizuje miru restrikce ménové politiky.
V listopadu snizila sazby o0 0,25 p. b. do pasma 4,5-4,75 %, a v prosinci pak ve stejném rozsahu
do pasma 4,25-4,50 %. Na prosincovém zasedani v3ak vyrazné ztlumila ocekdvani na dalsi rychly
pokles sazeb, kdyz v nové prognadze jednak zvysila vyhled inflace pro dalsi roky, ale také snizila sva
ocekavani na rozsah uvolnéni ménové politiky v roce 2025 na pouze dvoji snizeni sazeb o celkem pdil
procentniho bodu. Séf FEDu také Fekl, Ze prosincové rozhodnuti bylo , tésnéjsi" nez predchozi dvé
snizeni sazeb. Trhy na tento , jestiabi cut” reagovaly poklesem, dolar posilenim.

Tzv. total return index (TRI) pfidal koncem prosince v pfipadé korporatnich dluhopisti investi¢niho
stupné denominovanych v EUR oproti konci predchazejictho mésice zhruba stejné (0,3-0,4 %) jako
v predchazejicich mésicich; u jejich spekulativnich protéjské pak 0,8 % (vs. 0,7 % v fijnu a 0,4 %
v listopadu). V pfipadé dolarovych instrumentd investicniho stupné ztratil TRI v prosinc 2,6 %,
v pfipadé instrumentd spekulativniho pak 0,5 %.

Kreditni prémie investicnich i spekulativnich instrumentd denominovanych v EUR, které v listopadu
celkem prekvapivé vyrazné poklesly (0 cca 5 % na obou stranach rizikového spektra), v prosinci
prosly vyraznou korekci: u spekulativnich instrument( narostly prémie o 5,1 %, u investicnich
03,4 %. Za cely lorisky rok se pohybovaly v pasmu 280-340 bps v pfipadé diuhopisti mimo investicni
ratingovy stupefi a v pasmu 5070 bps v pfipadé instrumentd s investi¢nim ratingem.

Z novych emisi jsme zafadili primarni Gpis dluhopisd spolecnosti MacGregor, ktera se zaméfuje
na prodej komponentd pro plavidla némofni dopravy a jejich ndsledny servis a opravy. Firma svoji
plsobnosti obsahne cely svét, kdy sva servisni/prodejni mista mé v 15 nejvétsich pristavech na svété.
Zaméstnava priblizné 1900 lidi a jejich instalovand zafizeni se nachazeji na pfiblizné 50 % vsech
obchodnich plavidel. Solidni podil trzeb tvori opakuiici se sluzby (servis) a spolecnost ma aktualné
vysoky objem novych objedndvek (aktualné na cca 2 roky). Vjchozi zadluzeni na Grovni cistého diuhu
je 2,8x EBITDA se solidnim trokovym krytim (10-14x).

Podobné zaméfeni mé pak spolecnost Wrist. Ta plsobi jako dodavatel spotfebniho zboZi, nahradnich
dildi a sluzeb pro némofni primysl. Je globalnim lidrem v oblasti tzv. ,ship supply” a logistiky. Jeji
pocatky sahaji do roku 1950. Zaméfuje se na dodéavky potravin, vybaveni a logistické sluzby pro
ndmorni lodé a offshore zafizeni. Pokryva vice neZ 65 % z 20 nejvétSich svétovych pfistavnich
hubi a obsluhuje vice nez 750 pfistavi a ma diverzifikovanou zakaznickou zakladnu s vice nez
2 800 klienty, pficemz zadny z nich nepfesahuje 5 % celkovych trzeb. Je 2-3x vétsi nez jeji nejblizsf
konkurenti a drZi 12% podil na trhu v globélné roztfi$téném odvétvi namoinich dodavek. Strategické
body ma v Evropé, Severni Americe a Asi. Trzby za rok 2023 presahly 5 mld. DKK, provozni vysledek
pak 300 mil. DKK, pomér Cistého dluhu k EBITDA aktualné cini 4,0x. Pomér trokového kryti pak 2,5x.
Spole¢nost udrZuje solidni Uroven vlastniho kapitélu (cca 50 %).

Fond zakoncil rok prosincovym ziskem 0,4 % a celkové loni pfipsal 9,51 %. Ro¢ni vykonnost
v poslednich tfech letech pak dosahla 8 % p. a.

KONTAKTUJTE NAS

n fondy@conseq.cz
+420 225 988 225

@ WWW.conseq.cz

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdélen klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shruti.
Udaje o minulych kursech a vjnosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikétor budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fond(i miiZe s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, nepfebira odpovédnost za jednani
ucinénd na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajt, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy miZete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.
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