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INVESTICNI CIL FONDU

Cilem Fondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni fondového vlastniho kapitdlu méfeného v ceskych korunédch, a to investicemi
na akciovych trzich v rliznych regionech a zemich svéta, véetné rozvijejicich se, a to pfimo nakupem akcii ¢i jinych majetkovych cennych
papird (v¢etné cennych papirt fondd kolektivniho investovani) nebo prostfednictvim financ¢nich derivatd, jejichz hodnota je odvozena
od kurzu nebo hodnoty akcii nebo jinych majetkovych cennych papird, jakoZ i hodnoty financnich index reprezentujicich skupinu dostate¢né
likvidnich akcif ¢i jinych majetkovych cennych papird.
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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31. 12. 2019
Hodnota podilového listu k 31. 12. 2019 1,762 K¢ OBDOBI VYKONNOST
Objem fondu 2551,97 mil. K¢ 3 mésice 4,29 %
Maximalni vykonnost (5R) 63,00 % 6 mésicl 5,36 %
Minimalni vykonnost (5R) 23,00 % 9 mésicl 7,39 %
Volatilita fondu 11,37 % 1 rok 18,96 %
3 roky 18,13 %
PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI 3 roky p.a. 5,71 %
CENNY PAPIR MENA PODIL 5 let 30,79 %
AmundiMSCI_EM EUR 6,52 % 5 let p.a. 5,52 %
Xtrackers (IE) Public Limited Company EUR 5,88 % 0d 1. 1. 2013 76,20 %
BlackRock Inc. Ireland EUR 5,73 % 0d 1. 1. 2013 p.a. 8,43 %
Lyxor Index Fund EUR 5,46 % ) )
Xtrackers EUR 463 % Lo - VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI -
Deutsche Asset Management S.A. EUR 4,60 % 1,75 1 L 30%
iShares Core MSCI Emerging EUR 3,97 % 1,625 - 25%
Source Investment Management Limited EUR 3,86 % 1.5 1 r20%
NOVA LJUBLJANSKA BANKA d.d., Ljubljana EUR 3,70 % 1375 1 [ 5%
KRKA EUR 3,43 % 1257 1o%
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AKCIOVY. UCASTNICK

STRUKTURA AKTIV AKCIOVA TERITORIALNI STRUKTURA
Evropa
Akcie 96,7%
| Globalni rozvijejici se trhy
Hotovost I 3,3% Severni Amerika
i Stfedoevropsky region 37.1%
Dluhopisy | 0,0%
Hotovost 3,3%
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VYKONNOST AKCIOVYCH TRHU ZA POSLEDNI TRI MESICE K 31. 12. 2019
INDEX REGION VYKONNOST V LOKALNi MENE VYKONNOST V CZK
S&P 500 USA 8,53 % 3,56 %
DJ STOXX 600 Evropa 577 % 0,93 %
MSCI Emerging Markets Rozvijejici se trhy 11,35 % 6,25 %
CECEEUR stfedni Evropa 567 % 4,01 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Hodnota podilové jednotky Fondu za rok 2019 vzrostla o silnych 18,96 %. Akciové trhy zakoncily posledni mésice v pozitivnim duchu. Cely rok tak i pfes zpomalujici dynamiku
globalniho hospodarského rlstu vyznél pro akcie ziskové. Stale uvolnéné ménové politiky centrélnich bank ECB, Fed, BoJ a PBOC, nizké pozadované vynosy statnich i korporatnich
dluhopist, umirnéni na poli obchodnich vélek v zavéru roku, odloZeni brexitu, rozumné hospodaiské vysledky firem a relativné optimisticky vyhled pro rok 2020 tdhl mnoho

se trhy (index MSCI EM +15,4 %), vcetné stiedni Evropy. Vyssimu rlstu asijskych akciovych trhl branil zpomalujici ekonomicky rlst, obavy z naristajiciho zadluZeni, nepokoje
v Hong Kongu nebo nevyzpytatelna obchodni valka mezi USA a Cinou. Hiife se vedlo indexu stfedoevropskych akcif (index CECEEUR +2,7 %), ktery byl brzdén polskymi akciemi.
Dlvody propadl polské burzy musime hledat ve statnich zasazich do firem se statni Ucasti, jako vymény managementu, akvizice nebo neefektivni strategie, a pokracujicich
problémech bankovniho sektoru s ptijckami denominovanych ve Svycarskych francich.

Z jednotlivych akciovych tituldi k dobré vykonnosti Fondu pomohly akcie vlastnika televize Nova, spole¢nosti CETV (mezirocné +63 %); nabidka na odkup akcif ze strany PPF
softwarové spolecnosti Avast (+71,8 %); dobré hospodaiské vysledky farmaceutické spole¢nosti Krka (+32,2%), skupiny zdravotnich zafizeni Medlife (+26,9 %), moldavského
vinarstvi Purcari (+39,5 %), rumunské ropné spolecnosti Petrom (+49,5 %), americké spolecnosti Visa (+42,4 %) nebo akcie spravcovské realitni spolecnosti JLL (+37,5 %). Mimo
zminéné premianty se vsak v portfoliu nachazely i akcie s nizsi vykonnosti, pficemz také relativné vyznamna véha akcif rozvijejicich se trhi branila celkové vy3si vykonnosti.

Mezi nejvyznamnéjsi obchody v priibéhu roku patfily redukce pozic rumunskych spolecnosti Romgaz, Petrom a Electrica z diivodu vyrazného zhodnocenf. Ve viech zminénych
piipadech se cena akcif pfiblizila fundamentainim hodnotam, pficemz dochazelo k ristu ekonomickych rizik, jako vnéjsi a fiskalni nerovnovahy. Cést ziskanych penéznich prostiedk(i
byla vyuZita ke zvySeni pozice ve slovinské farmaceutické spolecnosti Krka, déle pak ke zvyseni podilu v ropné spole¢nosti OMV nebo softwarové firmy Avast, kdy se po prodeji
zbylych akcif jednim z pfednich akcionafd vyrazné redukovalo riziko dalSiho umisténi vyrazného baliku akcif na trh. Zaroveri dochézelo k postupné realizaci ¢asti ziski na akciich
CME (vlastnik televize NOVA), jeZ se pribé&zné dostaly aZ na droveni 110 K¢ za akcii. Cast volné hotovosti byla vyuZita pfi primérim dpisu banky Addiko, orientované na zemé
z jihovychodni Evropy (Slovinsko, Chorvatsko, Srbsko, Cernd hora a Makedonie). Atraktivné vidime zejména hodnotové ukazatele (ocekdvané pro 2019 P/E 7,2; P/B 0,37; CET1
16,9 %). Addiko se orientuje na retail, pficemZ trzni hodnota banky byla trhem stanovena na zhruba 310 mil eur. Po propadu ceny akcie Philip Morris, z ddvodu sniZent jeji vahy
v akciovych indexech, jsme vyuZili prilezitosti k mirnému navyseni pozice. Jedna se o stabilni spolecnost se silnym tokem provoznim penéznich prostiedkd distribuovanych skrze
vysokou dividendu. Zaroven nizké cena akcifi na trhu poskytuje solidni bezpecnostni polstér pro pfipadné negativni udalosti. Nakupy probéhly i na hlavnich trzich v Evropé, USA
a globélnich rozvijejicich se trzich. Tentokrét vak prevazné skrze instrumenty kolektivniho investovéni.

Vyhled na globélni akciové trhy pro rok 2020 mdme regiondiné selektivni, pozitivni jsme na evropské a rozvijejici se trhy, opatrni naopak na US trhy. Svétova ekonomika doséahla
v rdmci aktudlniho hospodaiského cyklu vrcholu na konci roku 2017 a od zac¢atku roku 2018 postupné mirné zpomaluje. V prvnim pololeti letosniho roku vsak mtzeme ocekavat
akceleraci ziskovych marzi, coz povede k zatraktivnéni hodnotovych ukazateld akci, které se nyni obchoduji blizko svych dlouhodobych historickych primérd. Evropské akcie by
zarovent mohly reflektovat slabé euro a nadale uvolnénou ménovou politiku ECB. Opatrni jsme na americké akciové indexy, které se nachézeji na svych historickych maximech
a v soucasné dobé budou obtizné hledat dlivody pro jejich dalsi vyrazny rist. Mirné pozitivnim stimulem by mohly byt bliZici se prezidentské volby, akcelerace hospodéiského
rdstu nebo uvolnéna ménova politika centralni banky. Pozitivni jsme na hospodateni spole¢nosti z rozvijejicich se trhd, které budou téZit ze siliciho spotfebitele a konvergence
k vyspélym ekonomikam. Pozitivni jsme selektivné na mnoho akcif stfedoevropského regionu, jez jsou nizce zadluZeny, generujf silné provozni penézni toky a vyplaci dividendy.
Zajimavé ristové prileZitosti vidime také na novém segmentu prazské burzy pro malé a zacinajici podniky, START. Cilova vaha fondu Conseq Penzijni Globalni Akciovy tcastnicky
fond pro akcie ze segmentu START se nyni pohybuje okolo 5 % aktiv Fondu, ¢imz dojde k pozitivnimu zvy3eni nejen diverzifikace aktiv Fondu, ale také vykonnostniho potencialu
diky mozZnosti investovani do zajimavych rlstovych spole¢nosti ze Sirokého spektra obort. Portfolio fondu nyni ze segmentu START obsahuje akcie vyrobce obuvi Prabos a vyrobce
bezpilotnich stfedné velkych letadel PRIMOCO.

Dulezita upozorneni:

Ped rozhodnutim investovat do tcastnického fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji pouze informacni
charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni kli¢ovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze
povaZovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do G¢astnickych fond méize s casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s., ani jina osoba nezaru¢uje névratnost pivodné
investované ¢astky, nepfebira odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé udajd v tomto dokumentu uvedenych a doporucuje investorim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsf informace,
sdélent klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mazZete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.

PODROBNEJSi INFORMACE ZiSKATE

w= na telefonické lince: 225 988 225 2 5
W e-mailem na adrese: penze@conseq.cz

W na webové strdnce: www.conseq.cz LET



