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1. Duchodova reforma nemuze byt , draha“

il

a) jeden poplatek ve strukture , Uplata za obhospodarovani” (, flat

fee”) + aplata za zhodnoceni (,,performance fee”) kryje vSechny

naklady (v€. nakladl na depozitaf, ... distribuci a propagaci)

b) poplatek je zakonem stanoven jako maximalni

c) poplatek je ,prisny“: flat fee je absolutné nizky, performance

fee podléha rezimu ,high-watermark”
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1a. Jak moc je drahy . pilif?

Deficit dichodového uctu a bézné provozni vydaje
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orientacni srovnani s
podilovymi fondy

2.pilif | dichodovy fond statnich
dluhopisu 0,3 % p.a. 0,90 % p.a.
konzervativni dichodovy 0,4% p.a. + 10 %
fond z vynosl 0,60 % p.a.
vyvazeny duchodovy fond 0,5%p.a. + 10 %
z vynosl 1,40 % p.a.
dynamicky duchodovy fond | 0,6 % p.a. + 10 %
z vynosu 1,80 % p.a.
3.pilit | transformovany fond 0,6 % p.a.+15%
ze zisku 0,60 % p.a
konzervativni fond 04%p.a.+10%
z vynosl 0,60 % p.a

ostatni fondy

0,8% p.a. + 10 %
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2. Omezeni nakladu na zprostredkovani,
propagaci a reklamu

(prumérna mzda v narodnim hospodarstvi v r. 2011 byla 23.726 K¢)

2. pilif:

2

naklady na jednu smlouvu nesmi pfekrocit 3,5 % prumérné mzdy (830 K¢)

souhrnna vyse nakladl penzijni spole¢nosti na uzavieni smlouvy nesmi
prekrocCit 500 KC

rocni naklady penzijni spoleCnosti na propagaci a reklamu za rok nesmi
pFekrocit tisicinasobek primérné mzdy (23.7 mil. K&); prvni rok 3x vice

. 1 3. pilif:

naklady na jednu smlouvu nesmi prekrocCit 3,5 % prumérné mzdy (830 K¢&)

zmena strategie sporeni 1x rocné zdarma, jinak max. 500 K¢
prevod prostfedku k jiné spole¢nosti po 5 letech zdarma, jinak max. 800 K¢&
ostatni poplatky podle skutecnych nakladu
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3. Distribuce

— Osoby:
— investicni zprostfedkovatel a vazany zastupce
— vazany zastupce penzijni spoleCnosti
— obchodnik s cennymi papiry a vazany zastupce (novela)

— Uloha CNB

— odborna péce

— odpovednost za skodu
— odborna zpusobilost
— akreditace



