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ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU

Investic¢ni spolec¢nost: Conseq Invest plc Manazer fondu: Martin Pavlik, Jan Vedral

Investi¢ni manazer: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. ISIN: IE0031283306

Depozitar: BNP Paribas Fund Services Dublin Branch Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 9. 2000; CZK
Administrator: BNP Paribas Fund Services Dublin Limited Vstupni poplatek: max. 5% z hodnoty investice

Auditor: PricewaterhouseCoopers Fixni manazersky poplatek: 1,15 % z priim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosahnout vysokého kapitalového zhodnoceni, méfeného v Ceskych korunéch, investicemi do portfolia sestaveného
ze stfedoevropskych akcii a prekonat benchmark tvofeny ze 40 % polskym indexem WIG30, z 25% Ceskym indexem PX, z 15%
madarskym indexem BUX a z 20 % indexem jihovychodnich zemi SETXEUR, to v3e v investi¢nim horizontu cca pét let.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

Hodnota podilového listu k 31.01.2021 237,9458 K¢ CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 3888,92 mil. K¢ Erste Group Bank A CZK 6,32 %
Pocet titulti v portfoliu 58 HUF 5,06 %
Poplatky za spravu 1,53 % i ompany PLN 4,90 %
Maximalni vykonnost (5 let) 259,45 % CZK 4,52 %
Minimalni vykonnost (5 let) -51,11 % EUR 4,11 %
Ocekavany dividendovy vynos 2,34 % HUF 3,78 %
Volatilita fondu 15,39 % PLN 3,74 %
Ocekavané P/E 19,83 CZK 3,69 %
Ocekavané P/B 0,91 CZK 3,24 %
Sharpe ratio 0,27 JBLJANSKA BANKA d.d., Ljubljana EUR 3,19 %
Alfa fondu 2,86 %
Beta fondu 0,95
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Hodnota investic maze v ¢ase jak rlst, tak klesat a nenf zaru¢ena ani navratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedena historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni ¢i vystupni poplatky.
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

TERITORIALNi STRUKTURA

Cesko

9 10,8%
Madarsko

27,0%

Polsko
Slovinsko
Rumunsko

Chorvatsko

Srbsko & Bulharsko

Strojirenstvi, stavebnictvi, doprava
Tézba a zpracovani ropy a plynu

SEKTOROVA STRUKTURA VUCI BENCHMARKU

32,0%

Banky

Pojistovny

Reality

Farmaceuticky primys!
Spotrebni zbozi a sluzby
Telekomunikace

Média

Informacni technologie
Tézba a hutnictvi

31,2%

Rakousko Utility
Ostatni
Hotovost Hotovost
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VYVOJ AKCIOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI
INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
PX (Cesko) -0,95 % -0,95 %
WIG 30 (Polsko) 1,07 % -1,27 %
BUX (Madarsko) 3,35 % 4,05 %
SETXEUR (jihovychodni Evropa) 3,86 % 2,97 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Hodnota podilové jednotky Fondu v lednu vzrostla o +2,02 %, ¢imZ doslo k prekonanf
srovnavaciho indexu o 1,6 procentniho bodu. Globalni akciové trhy zacatkem ledna
pokracovaly v rlstovém trendu zapocatém po americkych prezidentskych volbach
ze zacatku listopadu. Zahdjend vysledkovd sezdna opét vyznivala nad ocekavani
analytikd, coZ pomohlo mnoha spolecnostem v USA k dosazeni svych novych historickych
maxim (napt. Microsoft, Apple, Google, Netflix, Tesla). V poslednim lednovém tydnu vsak
doslo ke korekci a umazani letosnich ziskd. Divodem bylo pravdépodobné vybirani zisk(
poté, co Mezinarodni ménovy fond zvefejnil novou globalni ekonomickou progndzu,
ve které MMF varoval, Ze rizika globélniho ekonomického vyhledu jsou kvili pandemii
nadale vysokd. Také vyvoj poctu nakazenych nemoci COVID-19 se vyrazné nelepsil.
Zajimavou udalosti byla organizovana akce pres diskuzni férum Reddit, na zakladé které
doslo k vyraznym rtstim nékterych shortovanych akcif (operace spocivajici v ocekavani
na pokles cen). Nékteré hedgeové fondy tak byly z divodl ztrét prinuceny k doplnéni
kapitalu. V lednu americké akciové trhy odepsaly —1,1 % (index S&P 500), japonské trhy
—1,1 % (index Nikkei 225) a evropské trhy si pfipsaly +0,3 % (index DJ STOXX 600).

Stfedoevropské akciové trhy kopirovaly déni na globélnich trzich. Zacatkem ledna
pokracovaly v rlstovém trendu nastartovaném zacdtkem listopadu. Mensi korekce
a uzavirani zisk probéhlo koncem ledna, kdy trhy reflektovaly nadale tézkou situaci
zplsobenou nemoci COVID-19 a sniZzeni odhadli hospodérského rlstu. Na prazské
burze bylo hlavni udélosti oznameni nabidky dobrovolného odkupu akcii Moneta
ze strany PPF. Zaroven by se na nadchazejici valné hromadé Moneta mélo hlasovat

o0 vyméné akcii Moneta za podily v AirBank, Zonky a Ceském a slovenském Home Credit.
Na prvni akci nabidky odkupu 20-30 % akcii za 80 K¢/akcii trh reagoval pozitivng,
naopak druhd nabidka vymény akcif byla pfijata s velikymi rozpaky, protoze nabizeny
vymeénny pomér je za stavajicich podminek pomérné nevyhodny pro soucasné akcionare
Monety. V Polsku si z indexu WIG30 pfipsaly nejvyssi ztraty spolecnost Allegro ze sektoru
e-commerce. Reflektovano bylo oznameni Amazonu a Alibaby ohledné vyraznéjsiho
zaméfeni na Polsky trh, coZ povede k vyssim konkurencnim tlakdm. Po zvefejnéni nizsi
inflace v kosiku potravin prosly korekci také akcie potravinového prodejce Dino Polska.
Datilo se akciim v Madarsku, Rumunsku a Slovinsku. Vykonnosti jednotlivych trhil byly
nésledujici: cesky akciovy index PX =1 %, polsky index WIG30 —1,1 %, madarsky index
BUX +3,5 %, slovinsky index SBITOP +4,4 % a rumunsky index BET +5,1 %.

V pribéhu ledna jsme pfistoupili k realizaci ¢asti zisk(i a prodeji akcii rumunské
zdravotnické spole¢nosti Medlife, vyjrobce a prodejce bot CCC a spole¢nosti zabyvajici
se zpracovanim odpadu Mo-Bruk. Mirné jsme dokupy zvysili vdhu akcii rumunského
producenta vina Purcari. Zarovefi jsme se zdcastnili zrychleného Upisu/prodeje akcif
polské herni spole¢nosti Ten Square Games. U této spolecnosti vidime vyrazny potencial
predevsim v loni spusténé he Hunting Clash, jejiZ trzby maji silnou mezimésicni rostouci
dynamiku.

Na konci ledna byl z dGvodu konkrétniho vybéru akcii Fond vici srovnavacimu indexu
nejpodvéazenéjsi v polskych, madarskych a chorvatskych akciich, naopak nadvazeni
pretrvalo v pripadé slovinskych, Ceskych a rakouskych akcii.

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidini investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikdtor budouctho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s ¢asem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani ucinénd na podkladé tdajd v tomto
dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost téchto Udajtl, a doporucuje investorlim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdélen kli¢ovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy méZete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.
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