KOMODITNI STRATEGIE

Jaké jsou nejlepsi investice roku 2016'? Stiibro +41 %, cukr +40 %, pomerancovy dzus +34 %, zlato +24 %, paladium
+21 %, platina +17 %, topny olej +16 %, séjovy Srot +16 %, kava +15 %. Vynosy mnoha komodit vysoce prekonavaji
zhodnoceni akciovych trhi. Akciovy index Standard & Poors 500 ve shodném obdobi posilil pouze o 6 %, EuroStoxx 50
dokonce klesl 0 6 % a index Nikkei ztratil 12 % své hodnoty. Komoditni byk se znovu probudil!
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Extrémné uvolnéna ménova politika, zaporné Grokové sazby KOMODITNI INDEX CRB
a omezeni produkce zménily fundamentdini rovnovéahu na 600
trhu mnoha komodit a fada z nich v letoSnim roce nastartovala  sso
rdstovy trend. Nase progndézy ukazuji, Ze pokud nedojde
ke zméné politiky centrdlnich bank a prudkému rdstu
produkénich kapacit, pak jsou polozeny zaklady pro rlst cen
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mnoha komodit na nova historickd maxima. Pro predstavu: 400
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0 200 % z aktudlni urovné a i u jinych komodit by zhodnoceni
dosahovalo desitek az stovek procent. Komodity v letech 2002
az 2011 prinesly investorlim atraktivni zhodnoceni a nyni se
vraceji zpét na predni pficky vykonnosti pfi srovnani viech 200
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nyni fouka vitr do plachet. zdroj: Bloomberg

Kdyz komodity, tak Colosseum. Spole¢nost Colosseum se od roku 1998 specializuje naanalyzy a obchodovénis komoditami
a bez nadsézky Ize tvrdit, Ze je prikopnikem v obchodovani s komoditami v Ceské republice. Tym spoleénosti vybudoval
rozsahlé znalosti a zkusenosti v podobé analytickych a obchodnich metod vcetné vlastnich pocitacovych algoritm( pro
fizeni portfolii a rizik.

Nyni mate moznost participovat na prilezitostech komoditniho trhu prostiednictvim zcela nové Komoditni
strategie, ktera v sobé obsahuje kombinaci toho nejlepsiho z know-how spole¢nosti v komoditnim investovani.

' K datu vytvoreni tohoto materidlu 21.09.2016, zdroj: Bloomberg.
? Predpokladany cilovy vynos po odecteni véech poplatkd.



JE PRO VAS KOMODITNI STRATEGIE VHODNA?

Jednou z hlavnich pfednosti Komoditni strategie je nezavislost 100%
jejich vynost na vyvoji akciového trhu. Tuto vlastnost si  90%
uvédomuje mnoho profesionalnich investor(i véetné penzijnich ~ 80%

fond( a komodity zafazuji do svého portfolia, které jinak tvoii ~ 70%
60%

50%
Priznivy vliv komodit na portfolio cennych papirll popsal jiz 499
v roce 1983 profesor Harvardské univerzity Dr. John Lintner 3q9
ve své prllomové praci. Studie doklddd, Zze zafazenim 20%
komoditniho investovani do tradi¢niho portfolia cennych 10%
papirl Ize dosahnout sniZeni rizika portfolia pii sou¢asném 0%
zvyseni vynosu.

prevazné akcie a dluhopisy.
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Pokud jiz investujete do akcii, je velmi pravdépodobné, ze zminény pozitivni efekt by mohl prospét i Vasemu portfoliu.
Pro konzervativni investory strategie vhodna neni. Konkrétni podil komodit na celkovém portfoliu je individudini a zalezi
zejména na toleranci k riziku a cilovém vynosu, pficemz rozumna vaha komodit v portfoliu je od 10 do 50 procent. Kazdy
investor do Komoditni strategie musi mit dostate¢né znalosti a zkusenosti pro pochopeni souvisejicich rizik této strategie.

INVESTICNI STRATEGIE

Strategie je nastavenanadosazenipredpoklddaného cilového vynosu 18 % ro¢né po odecteniviech poplatkd. Uvedeny vynos
investice neni zarucen, ani jakkoliv garantovan. Vyse predpoklddaného vynosu je stanovena z historickych simulovanych
vykonnosti jednotlivych metod pouzitych pro fizeni strategie a zvoleného risk managementu. Komoditni strategie obsahuje
tfi zakladni stavebni kameny — investi¢ni metody - které se vzajemné doplnuji a umoznuji tak jako celek profitovat v riznych
prostfedich na komoditnich trzich — pfi rostoucim trendu, klesajicim trendu i stagnujicich cenach. Komoditni strategie
obsahuje tfi metody: nasledovani trendd, vypisovani opci a obchodovani sezénnich spreada.

Metoda nasledovani trendl je mezi profesionalnimi G ¢
obchodniky na komoditnich trzich (CTA) dlouhodobé 12000
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nejvétsi objem prostfedkd. Obchoduje se s futures, opcemi,

popf. dalSimi investi¢nimi nastroji na komodity, ménové pary gogo
i dalsi financni aktiva, jako jsou uUrokové miry, statni dluhopisy
nebo akciové indexy. Obchody probihaji jak na vzestup, takina 6000
pokles. Pravé obchody na pokles jsou dulezitym prvkem, ktery
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v pripadé financnich krizi nebo jinych propadd akciového trhu

velmi ¢asto pfinasi pozitivni vynos. 2000
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Metoda vypisovani opci je zalozena na prodeji (vypisovani)
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opci s cilem pravidelné a opakované inkasovat opéni prémie. @ = = = = = = = = = I I I S S
Ekonomicky princip této metody je zaloZzen na pretrvavajicim zdroj: Bloomberg

jevu, kdy v sobé op¢ni prémie obsahuji ocekavani vyssi volatility trhu, nez jakd ve skutecnosti nastane. Pfi vhodném fizeni
rizik tak tato technika mdze poskytnout pravidelny vynos zejména na stagnujicim trhu, nebo pfi slabych trendech. Princip
této techniky Ize pfirovnat k podnikani pojistoven, které rovnéz pravidelné inkasuji pojistky (prémie za opce) a na plnéni ze
skute¢nych pojistnych udalosti vydaji dlouhodobé méné.

Metoda sezénnich komoditnich spreadi je zaloZzena na obchodovani rozdild (spread(l) mezi dvéma souvisejicimi futures
kontrakty, kdyZ se vzdy jeden kontrakt kupuje a jiny kontrakt prodava. Pfikladem maze byt ndkup benzinu a soucasny
prodej ropy nebo ndkup kukufice s dodanim v Cervenci a prodej kontraktu prosincového. Pro vysledek obchodu tak neni
rozhodujici pohyb ceny jednoho aktiva, ale rozdilu mezi cenami dvou aktiv. Zakladni analytickou metodou je statistickd
analyza historického sezénniho chovani spread, kdyz toto chovani vykazuje znacné zavislosti a opakuje se.

3The potential role of managed commodity financial futures accounts and or funds in portfolios of stocks and bonds, John Lintner, 1983, Working paper, Harvard
University.



INDIVIDUALNI PECE O KAZDY UCET

Komoditni strategie ma unikéatni risk management (fizeni
podstupovanych rizik) a money management (fizeni objemu
obchodu)
zadkaznika. Diky pokroku v technologiich je mozné Fidit
obchodovani na jednotlivych uctech individudlné podle
aktudlniho zdstatku, otevienych obchodd, volnych finan¢nich
prostiedkl ¢i internich limit( a pFizpGsobit danému uctu

individudlné pro ucet kazdého jednotlivého

B vhodné investi¢ni nastroje,

B strategie
B a mnozstvi obchodu.

S rostoucim kapitdlem na Vasem uctu vyuzivdme vice
investi¢nich nastroj.

ZAKLADNI MENA UCTU JE CZK

Obchodovani probihd v zahrani¢nich ménach
a pro ménové jisténi mohou byt pouzity
terminové obchody s forwardy, popf. mohou

byt cilené drzeny zlstatky v zahranicnich
méndach bez zajisténi, pokud je ocekdvano
jejich zhodnoceni proti CZK.

KLIENTSKY UCET
JAK ZACIT INVESTOVAT?

1) Zékaznik podepise Smlouvu se spole¢nosti Colosseum,
vyplIni investi¢ni dotaznik a prevede prostiedky na
klientsky ucet v CSOB.

2) Béhem nékolika dni je mu zfizen individualni portfoliovy
Ucet na jeho jméno a je zahdjeno investovani. Zakaznik
nezadava zadné pokyny k obchodovani a investovani od
néj nevyzaduje zaddné casové ani jiné naroky.

3) Nasledné je zdkaznik informovan vypisy z G¢tu a zpravou
portfolio manazera mési¢né zabezpecenym e-mailem.
V pfipadé zdjmu ma zédkaznik moznost se kdykoliv obratit
na svého finan¢niho konzultanta.

INFORMACE O RIZICICH

HLAVNI RIZIKA KOMODITNI STRATEGIE JSOU:

INDIVIDUALNI RIZENI STRATEGIE PODLE VELIKOSTI UCTU

4

NAKUP
VSECH

FUTURES
KONTRAKTU

+
NAKUP STREDNICH
FUTURES KONTRAKTU,
VYPISOVANI OPCi NA
VSECHNY FUTURES
KONTRAKTY

+
NAKUP MALYCH FUTURES KONTRAKTU,
VYPISOVANI OPCi NA MALE A STREDNI
FUTURES KONTRAKTY

+

AKCIE, ETF, NAKUP OPCi, OPCNIi SPREADY, VYPISOVANI
OPCI AETF A MALE FUTURES

VYHODY UCTU:

1) Vybéry kdykoliv bez sankénich poplatkd.

2) Financni prostfedky a investi¢ni nastroje jsou bezpecné
oddéleny od prostredku spolecnosti i brokerd.

3) Obchodovéni podléha dohledu CNB.

4) Investovani je zcela transparentni. Kompletni prehled
o vsech obchodech i poplatcich.

B Trzni riziko. Ocekdvany vynos neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Trzni riziko spociva v kolisani kurzd
nakoupenych nebo prodanych investi¢nich néstrojl. Strategie je dle kategorizace spolecnosti Colosseum v kategorii

riziko vysoké.

B Ménové riziko. Obchodovéni probiha v zahrani¢nich ménéch a i volné finan¢ni zGstatky mohou byt drzeny v zahrani¢nich
méndach, nikoliv v CZK. Z toho plyne riziko kolisani hodnoty uctu v disledku pohybu kurzd zahrani¢nich mén vici CZK.

B O téchto a dalSich rizicich investovani se podrobné informujte v dokumentu Informace pro klienty.



HLAVNI PORTFOLIO MANAZER
STEPAN PIRKO

pirko@colosseum.cz

Hlavnim portfolio manazerem
Komoditni strategie je Stépan Pirko.
Obchodovani s komoditnimi futures
a opcemi se vénuje od roku 1997,
je autorem fady odbornych text(,
analyz a S3koleni pro zdkazniky
i odbornou vefejnost. V letech
2004 az 2012 byl hlavnim portfolio
manazerem spole¢nosti Colosseum
a do této pozice se vratil v roce
2016. Vystudoval Vysokou 3kolu
ekonomickou v Praze a je drzitelem
americké licence National Futures
Association Series 3.

DALSI INFORMACE MUZETE ZISKAT:

RESEARCH KOMODITNICH SPREADU
VACLAV KUCERA

kucera@colosseum.cz

Na research komoditnich spreadd se
podili Vaclav Kucera, ktery pusobi ve
spolec¢nostiod roku 2009. Po zacatcich
na akciovych trzich v roce 2006 se
preorientoval na obchodovanifutures
kontraktt, zejména komodit. Od roku
2010 je hlavnim makléfem spolec¢nosti
Colosseum a poslednich 5 let se
specializuje zejména na analyzu
komoditnich spreadd. Vystudoval
Vysokou $kolu ekonomickou v Praze
a vykonal makléfské zkousky vsech
kategorii dle platné legislativy Ceské
republiky.

B Pfimo u svého finan¢niho konzultanta spole¢nosti Colosseum na e-mailu nebo telefonnim &isle, které Vam sdélil.

B Na centréle Front Office - info@colosseum.cz nebo +420 246 088 888, kde Vam bude doporucen finan¢ni konzultant.

B Vyzadejte si nezdvaznou osobni schlizku v sidle spole¢nosti, nebo piimo u Vas.

o poskytovani investi¢nich sluzeb a obchodnich podminkach, které jsou zverejnény na webovych strankach spole¢nosti.

Colosseum, a. s.

Londynska 59, 120 00 Praha 2
Tel.: +420 246 088 888

Fax: +420 246 088 889
info@colosseum.cz
www.colosseum.cz

UPOZORNENI

MATERIAL JE URCEN POUZE PRO INFORMACNI A PROPAGACNI UCELY, UPLNA
INFORMACE O PODMINKACH POSKYTOVANI SLUZBY JE UVEDENA V PRISLUSNE SMLUVNI
DOKUMENTACI A PROSPEKTU SLUZBY, PRIPADNE SE INFORMUJTE U SPOLECNOSTI
COLOSSEUM, AS. MATERIAL BYL VYPRACOVAN ODDELENIM ASSET MANAGEMENT
SPOLECNOSTI COLOSSEUM, AS. PRO POTENCIALNI KLIENTY INVESTICNI STRATEGIE
UVEDENE V TOMTO MATERIALU. MIMO INFORMACE, JEJICHZ ZDROJEM JE PRIMO
COLOSSEUM, AS., JSOU INFORMACE UVEDENE V TOMTO DOKUMENTU ZISKANY ZE
ZDROJU, KTERE JSOU POVAZOVANY ZA SPOLEHLIVE, ALE SPOLECNOST COLOSSEUM, AS.
NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYSLOVNOU NEBO NEPRIMOU, ZE TYTO UDAJE NEBO
JAKEKOLI NAZORY ZALOZENE NA TECHTO ZDROJICH A UVEDENE V TOMTO DOKUMENTU
JSOU PRESNE A UPLNE. JINE FINANCNIINSTITUCE NEBO OSOBY MOHOU MIT JINE NAZORY
NEBO MOHOU Z FAKTU NEBO UVAH ANALYZOVANYCH V TOMTO DOKUMENTU ZAUJIMAT
JINE ZAVERY. ZAKAZNIK, KTERY CHCE VYUZIVAT INVESTICNI STRATEGII UVEDENOU
V TOMTO MATERIALU, MUS[ SPLNIT ZAKONNE POZADAVKY NA MINIMALNI ZNALOSTI
A ZKUSENOSTI V' OBLASTI KAPITALOVEHO TRHU. SPOLECNOST COLOSSEUM, AS. JE
LICENCOVANYM OBCHODNIKEM S CENNYMI PAPIRY REGULOVANYM CESKOU NARODNI

VICE INFORMACI ZISKATE NA WWW.COLOSSEUM.CZ.

AKAT|CR

Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky

Colosseum, as. je ¢clenem AKAT

BANKOU. VYNOS ANI NAVRATNOST INVESTICE NEJSOU ZARUCENY. VYKONNOST INVESTICE
V MINULOSTI NEZARUCUJE PRIZNIVE VYSLEDKY DO BUDOUCNA. OCEKAVANA VYKONNOST
ROVNEZ NEN[ SPOLEHLIVYM UKAZATELEM BUDOUCI VYKONNOSTI. HODNOTA, CENA
CI PRUEM Z AKTIV SE MUZE MENIT ANEBO BYT TAKE OVLIVNENA POHYBEM SMENNYCH
KURZU. SPOLECNOST COLOSSEUM, A.S. NEODPOVIDA ZA TO, ZF K OKAMZIKU POSUZOVANI
INFORMACI OBSAZENYCH V TOMTO DOKUMENTU ZAKAZNIKEM BUDOU TYTO STALE
AKTUALNI. TENTO TYP INFORMACI MA SVA PRIROZENA OMEZEN, KTERA JE TREBA PECLIVE
ZVAZIT. | KDYZ BYLY INFORMACE PRIPRAVENY V DOBRE VIRE V SOULADU S VLASTNIMI
INTERNIMI MODELY SPOLECNOSTI A JINYMI RELEVANTNIMI ZDROJI, ANALYZY ZALOZENE
NA JINYCH MODELECH NEBO PREDPOKLADECH MOHOU PRINEST ODLISNE VYSLEDKY. TATO
ANALYZA SE PROTO MUZE ZNACNE LISIT OD ANALYZ ZISKANYCH Z JINYCH ZDROJU NEBO
OD JINYCH UCASTNIKU TRHU. DALE UPOZORNUJEME NATO, ZE TATO ANALYZA JE ZALOZENA
NA NEKOLIKA PREDPOKLADECH, KTERE NEMUSEJl BYT VE SKUTECNYCH OBCHODNICH
PODMINKACH SPLNENY. NA ROZDIL OD SKUTECNE VYKONNOSTI, HYPOTETICKE NEBO
SIMULOVANE VYKONNOSTI, VYNOSY NEBO SCENARE NEMUSEJI NUTNE ODRAZET PRISLUSNE
FAKTORY TRHU, JAKO JE ZACHOVANI LIKVIDITY, POPLATKU A TRANSAKCNICH NAKLADU.

VSECHNA PRAVA VYHRAZENA. JAKEKOLIV NEAUTORIZOVANE POUZIT], DUPLIKACE NEBO SIRENI TOHOTO MATERIALU JE ZAKAZANO.

© 2016 COLOSSEUM, AS.,, LONDYNSKA 59, 120 00 PRAHA 2, TEL.: +420 246 088 888, FAX: +420 246 088 889, INFO@COLOSSEUM.CZ ZAPIS V OBCHODNIM REJSTRIKU, VEDENY

MESTSKYM SOUDEM V PRAZE, ODDIL B, VLOZKA 4754


http://WWW.COLOSSEUM.CZ
http://www.colosseum.cz
mailto:info%40colosseum.cz?subject=
http://www.colosseum.cz
http://www.linkedin.com/company/colosseum-a.s.
http://twitter.com/colosseum_as
https://www.facebook.com/Colosseum-as-406625569375727
http://www.youtube.com/user/ColosseumCZ
mailto:info%40colosseum.cz?subject=
mailto:kucera%40colosseum.cz?subject=
mailto:pirko%40colosseum.cz?subject=

