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EUROPEAN STRADDLE

VOLBA KONZERVATIVNICH INVESTORU V DOBE ZAPORNYCH UROKOVYCH SAZEB

Manipulace urokovych sazeb, kterou provadéji viechny — VYNOS DVOULETYCH STATNICH DLUHOPISU CR
hlavni svétové centrdlni banky, stlacily béhem poslednich
nékolika let Urokové sazby v mnoha zemich do zdpornych
urovni. Vzhledem k propojenosti financnich trhl a fixaci
koruny k euru se tomuto jevu nema $ancivyhnoutani Ceska
republika. Je skute¢nosti, Ze vynosy ceskych statnich 3
dluhopist se splatnosti kratsinez 2 roky jsou zaporné.'
Jinymi slovy, ze svych jiz jednou zdanénych penéz tak
pljcujete statu a za to znovu platite. Vétsina z nas ceské

vynosy v % p.a.

statni dluhopisy nekupuje pfimo, ale prostfednictvim
nékterého finan¢niho produktu. Banky, penzijni,
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sazby nebo dosahované vynosy do zna¢né miry od vynosu "

statnich dluhopisy, jelikoz je za nase penize nakupuiji.
zdroj: Ceska narodni banka

S poklesem vynost smysluplnost zminénych produktd klesa. Napfiklad terminovany vklad, jesté neddvno zakladni pilif
portfolia vétsiny ceskych konzervativnich investor(, pti sou¢asném vynosu 0,3 % p.a.? postupné ztraci logiku. Dluhopisové
fondy sice v poslednich letech par procent vynesly, nicméné jejich budouci vynosy nemohou uniknout realité nizkych
a zapornych sazeb. Na druhou stranu, i pfes neustdlé straseni deflaci je skutecnosti, Ze za poslednich 10 let vzrostly
spotrebitelské ceny o0 20 %.2 Redlna kupni sila nasich Uspor je tak trvale znehodnocovana inflaci a vzhledem k manipulaci
urokovych sazeb se snizuje okruh moznosti, jak své penize konzervativné ulozit a zaroven je pred inflaci ochranit.

Konzervativni investici, ktera je schopna i pii sou¢asnych ~ CISTY VYNOS EUROPEAN STRADDLE (CZK)

podminkéch na finan¢nich trzich dosahovat zajimavého 7,0%

zhodnoceni, je European Straddle. Nekupuje statni nebo 6,16%
obdobné dluhopisy, ale investuje do velmi kratkodobych

certifikatll pfednich svétovych bank. Tyto certifikaty — 30%

jsou navazany na indexy nejvyznamnéjsich evropskych 4,0%
blue chip spolec¢nosti. Spolu s propracovanym risk

managementem a zajisténim ménového rizika do CZK tak ~ 39%

strategie European Straddle v uplynulych 20 mésicich* 2,0%

dosahlacistéhovynosu 6,16 %.Upozoriujeme, ze minulé
vysledky nejsou zdrukou jejich dosazeni v budoucnosti. 1.0%
0,0%
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zdroj: Colosseum, a.s.

Zdroj: CNB, databaze ¢asovych fad ARAD, Vynos kose statnich dluhopis(i s priimérnou zbytkovou splatnosti 2 roky.

2 Webove stranky prednich tuzemskych bank, nejvyssi dosazitelna sazba pro terminované vklady k 31. 3. 2017, prdmeér. Zdroj: KB Garantovany vklad - Komer¢ni
banka, a.s., eKonto Flexi 21 - Raiffeisenbank a.s., CSOB Spofici Ucet, Terminovany vklad - MONETA Money Bank, Terminovany vklad - Sberbank CZ, as.,
Terminovany vklad - PPF banka a.s., Vklad s 33dennf vypovédni Ihdtou pro klienty privatniho bankovnictvi - J & T BANKA, a.s., Terminovany vklad - Equa
bank a.s., Vkladové ucty - Ceska spofitelna, ING konto, Spofici Ucet Fio konto.

Zdroj: Cesky statisticky Ufad, Index spotiebitelskych cen.

Zdroj: Colosseum, a.s., primeérny vynos véech klientl strategie European Straddle po odecteni vsech poplatkd od 1. 8. 2015 do 31. 3. 2017.



INVESTICNI STRATEGIE

Strategie European Straddle je zaloZzena na investovani do certifikatd vydavanych nejvyznamnéjsimi svétovymi bankami
jako jsou napft. HSBC, BPN Paribas, Goldman Sachs nebo Citigroup. Banky, jejichz certifikaty nakupujeme, maji zpravidla
rating vy3$i nez Ceskd republika a jsou zafazeny na seznam 29 svétovych systémové dileZitych bank.® Hodnota
certifikdt se odviji od vykonnosti padeséti nejvyznamnéjsich, tzv. ,blue chip” firem v Evropé (index EuroStoxx) a tficeti
nejvyznamnéjsich spole¢nosti v Némecku (index DAX). Cilem strategie je nakup zminénych certifikdtt tésné pred splatnosti
(maximalné nékolik tydnu) a jejich drzeni do splatnosti, kdy je inkasovan vynos. Timto zpUsobem je strategie schopna
generovat pravidelné vynosy. Tato vlastnost investi¢ni strategie European Straddle zpUsobuje, Ze si mlzZete své penize
kdykoliv vybrat bez sank¢nich poplatkli nebo negativniho dopadu na hodnotu investice v dasledku likvidace portfolia.
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SROVNANI VYKONNOSTI EUROPEAN STRADDLE S CESKYMI DLUHOPISOVYMI FONDY®

Prizohlednénipredpokladaného cilového vynosu a o¢ekdvanychrizik strategie European Straddle jsou nejblizsim produktem

financ¢niho trhu dluhopisové fondy.

Produkt 3.8.2015
KB Dluhopisovy 1,3587
KBC Multi Interest CSOB CZK Medium 128,67
Colosseum - European Straddle 1,0000
CS Sporobond 2,2402
Conseq Korporatnich dluhopis( 1,0521

> G-SIB banky, seznam vydava Financial Stability Board (www.fsb.org).

31.3.2017 Zhodnoceni
1,3554 -0,24 %
127,96 -0,55 %
1,0616 6,16 %
2,2655 1,12 %
1,0770 2,36 %

¢ Ceny podilovych listl fondd k uvedenému datu, Zdroj: www.iks-kb.cz, www.csob.cz, https://cz.products.erstegroup.com, www.conseq.cz a Colosseum, a.s.


http://www.fsb.org
http://www.iks-kb.cz
http://www.csob.cz
https://cz.products.erstegroup.com
http://www.conseq.cz

KLIENTSKY UCET

Po vyhodnoceni investi¢cniho dotazniku zdkaznik
podepise smlouvu se spole¢nosti Colosseum, a.s.

Vybéry kdykoliv bez sankénich poplatka.

Finan¢niprostfedkyainvesti¢ninastrojejsoubezpeéné

a prevede prostredky na klientsky dcet v CSOB. oddéleny od prostiedku spolecnosti i brokerd.

Obchodovéni podléhé dohledu CNB.

Béhem nékolika dni je mu zfizen individudlni
portfoliovy ucet na jeho jméno a je zahdjeno
investovani. Zakaznik nezadavd Zzadné pokyny
k obchodovani a investovani od né&j nevyzaduje
7adné casové ani jiné naroky.

Investovani je zcela transparentni. Kompletni prehled
o viech obchodech i poplatcich.

Zdkladni ménou je vzdy ceskd koruna, zaroven
dochazi k zajisténi pohybu koruny proti zahrani¢nim

Kazdy meésic je klient vypisem a zpravou portfolio
ménam (EUR).

manazera informovan o vyvoji na svém Uctu
zabezpecenym e-mailem. V pfipadé zajmu se muze
kdykoliv obratit na svého finan¢niho konzultanta.

INFORMACE O RIZICICH

HLAVNI RIZIKA STRATEGIE EUROPEAN STRADDLE A ZPUSOB JEJICH RIZENI

RIZIKO PROTISTRANY:

m V ¢em riziko spociva? Certifikaty jsou emitovany financnimi institucemi, prevazné bankami. V piipadé upadku banky mize
dojit k nedodrzeni zavazkl vyplyvajicich z certifikatu.

B Jakriziku predchazime? Vybirame vyhradné emitenty s nejvyssim ratingem, banky ,too big to fail”, napt. Citigroup, HSBC ¢i
BNP Paribas. Emitenti, jejichz certifikaty obchodujeme, maji zpravidla rating vy33i nez Ceska republika. Diverzifikace - dle
internich metodik nem(iZe byt v certifikdtu jednoho emitenta alokovano vice nez 25 % portfolia.

MENOVE RIZIKO:

B V ¢em riziko spociva? Investovani probiha na zahranicnich trzich v Evropé. Certifikaty jsou obchodovany v eurech. Kolisani
ménového kurzu EURCZK by pfi nezajisténi ménového rizika mohlo mit negativni vliv na vykonnost strategie méfeno
v CZK. Napfiklad pokud by CNB ukon¢ila ménovou intervenci, pak by skokové posileni CZK oproti EUR mohlo vyrazné
snizit vynosy dosazené v EUR.

B Jak riziku predchazime? Prostfednictvim fizeni zlistatkd v jednotlivych ménéch a hedgingu ménovymi forwardy a swapy
EURCZK portfolio zajistujeme proti ménovému riziku. Zakladni ména strategie je ¢eska koruna a v té pocitame hodnotu
Uctu a odmény ze zisku.

TRZNI RIZIKO:

m V cem riziko spociva? V disledku kolisani kurzt podkladovych aktiv — index(t DAX a EuroStoxx - se vyvijeji ceny nami
nakoupenych certifikatd.

B Jak riziku pfedchazime? Certifikdty jsou vazany na cely akciovy index, nikoliv jednotlivé spole¢nosti. Vyraznd zména
kurzu jednotlivé akcie ovlivni hodnotu celého indexu pouze ¢astecné. Spolecnosti zafazené do indexl jsou nejkvalitnéjsi
evropské ,blue chip” spole¢nosti. Pokud je nékterd spolecnost v problémech, byva z indexu vyfazena a nahrazena
kvalitnéjsi spole¢nosti. Pfifizeni portfolia jsou nastavena pevna pravidla pro diverzifikaci a limitovani podstupovanych rizik.

Vlednu a Unoru 2016 akciové trhy prudce padaly. Indexy EuroStoxx i DAX zaznamenaly ztraty vétsi nez 10 %. Strategie
European Straddle vynesla v lednu 2016 Cisty zisk +0,54 % a v inoru +0,45 %.

V ¢ervnu 2016 velmi necekané Britové rozhodli o vystoupeni Velké Britanie z EU. Akciové indexy v panice ztratily vice nez
10 %. Pred referendem portfolio manazefi z opatrnosti uzavieli vsechny obchody. Strategie European Straddle v ¢ervnu
vynesla 0,07 % cistého.

zdroj: Bloomberg a Colosseum, a.s.



HLAVNI PORTFOLIO MANAZER EUROPEAN STRADDLE
MARTIN LOOS

loos@colosseum.cz

B Nottingham Trent University -
B.I.B.S., MBA - Banking and Financial
Markets

B Na kapitadlovém trhu plsobi od roku
1994,

BV  minulosti
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strategqii
Brokerjet
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ZASADY EUROPEAN STRADDLE

B Bezpecnost financnich prostredkd na prvnim misté.
B Neinvestuje do zadnych dluhopisu.
B Ménové zajisténi do CZK.

B Moznost penize kdykoliv vybrat bez sank¢nich poplatkd.

Colosseum, a. s.

Londynska 730/59, 120 00 Praha 2
Tel.: +420 246 088 888

Fax: +420 246 088 889
info@colosseum.cz
www.colosseum.cz
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UPOZORNENI

MATERIAL JE URCEN POUZE PRO INFORMACNI A PROPAGACN( UCELY, UPLNA
INFORMACE O' PODMINKACH POSKYTOVANI SLUZBY JE UVEDENA V PRISLUSNE SMLUVNI
DOKUMENTACI, PRIPADNE SE INFORMUJTE U SPOLECNOSTI COLOSSEUM, A S. MATERIAL
BYL VYPRACOVAN ODDELENIM ASSET MANAGEMENT SPOLECNOSTI COLOSSEUM, AS.
PRO POTENCIALNI KLIENTY INVESTICNI STRATEGIE UVEDENE V TOMTO MATERIALU. MIMO
INFORMACE, JEJICHZ ZDROJEM JE PRIMO COLOSSEUM, A'S, JSOU INFORMACE UVEDENE
V TOMTO DOKUMENTU ZISKANY ZE ZDROJU, KTERE JSOU POVAZOVANY ZA SPOLEHLIVE,
ALE SPOLECNOST COLOSSEUM, AS. NEPOSKYTUJE ZADNOU ZARUKU, VYSLOVNOU
NEBO NEPRIMOU, ZE TYTO UDAJE NEBO JAKEKOLI NAZORY ZALOZENE NA TECHTO
ZDROJICH A UVEDENE V TOMTO DOKUMENTU JSOU PRESNE A UPLNE. JINE FINANCNI
INSTITUCE NEBO OSOBY MOHOU MIT JINE NAZORY NEBO MOHOU Z FAKTU NEBO
UVAH ANALYZOVANYCH V TOMTO DOKUMENTU ZAUJIMAT JINE ZAVERY. NELZE TAKE
VYLOUCIT, ZE S OHLEDEM NA ZMENU SKUTECNOSTI, NA ZAKLADE KTERYCH BYL TENTO
MATERIAL VYTVOREN, NEBO S OHLEDEM NA VYVOJ NA TRZICH A NA JINE SKUTECNOSTI,
SE INFORMACE UVEDENE V TOMTO MATERIALU UKAZ[ V BUDOUCNU JAKO NEUPLNE
NEBO NESPRAVNE. ZAKAZNIK, KTERY CHCE VYUZIVAT INVESTICNI STRATEGII UVEDENOU
V TOMTO MATERIALU, MUSI SPLNIT ZAKONNE POZADAVKY NA MINIMALNI ZNALOSTI
A ZKUSENOSTI V OBLASTI KAPITALOVEHO TRHU. SPOLECNOST COLOSSEUM, AS. JE

VEDOUC| ODDELEN| ASSET MANAGEMENT
STEPAN PIRKO

pirko@colosseum.cz

m V/ysoka $kola ekonomicka v Praze

® Mezinarodni i CR licence pro asset
management.

® Na kapitédlovém trhu pusobi od roku
1997.

® Rozsahla publika¢ni, medialni
a skolici ¢innost v oblasti ekonomiky,
analyzy trhu a investovani.

AKAT|CR

Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky

Colosseum, a.s. je ¢lenem AKAT

LICENCOVANYM OBCHODNIKEM S CENNYMI PAPIRY REGULOVANYM CESKOU NARODNI
BANKOU. VYNOS ANI NAVRATNOST INVESTICE NEJSOU ZARUCENY. VYKONNOST INVESTICE
V MINULOSTI NEZARUCUJE PRIZNIVE VYSLEDKY DO BUDOUCNA. OCEKAVANA VYKONNOST
ROVNEZ NENI SPOLEHLIVYM UKAZATELEM BUDOUCI VYKONNOSTI. HODNOTA, CENA
Cl PRIUEM Z AKTIV SE MUZE MENIT ANEBO BYT TAKE OVLIVNENA POHYBEM SMENNYCH
KURZU. SPOLECNOST COLOSSEUM, A.S. NEODPOVIDA ZA TO, ZE K OKAMZIKU POSUZOVANI
INFORMACI OBSAZENYCH V TOMTO DOKUMENTU ZAKAZNIKEM BUDOU TYTO STALE
AKTUALNI. TENTO TYP INFORMACI MA SVA PRIROZENA OMEZENI, KTERA JE TREBA PECLIVE
ZVAZIT. | KDYZ BYLY INFORMACE PRIPRAVENY V DOBRE VIRE V SOULADU S VLASTNIMI
INTERNIMI MODELY SPOLECNOSTI A JINYMI RELEVANTNIMI ZDROJI, ANALYZY ZALOZENE
NA JINYCH MODELECH NEBO PREDPOKLADECH MOHQU PRINEST ODLISNE VYSLEDKY. TATO
ANALYZA SE PROTO MUZE ZNACNE LISIT OD ANALYZ ZISKANYCH Z JINYCH ZDROJU NEBO
ODJINYCH UCASTNIKU TRHU. DALE UPOZORNUJEME NATO, ZE TATO ANALYZA JE ZALOZENA
NA NEKOLIKA PREDPOKLADECH, KTERE NEMUSEJl BYT VE SKUTECNYCH OBCHODNICH
PODMINKACH SPLNENY. NA ROZDIL OD SKUTECNE VYKONNOSTI, HYPOTETICKE NEBO
SIMULOVANE VYKONNOSTI, VYNOSY NEBO SCENARE NEMUSEJI NUTNE ODRAZET PRISLUSNE
FAKTORY TRHU, JAKO JE ZACHOVANI LIKVIDITY, POPLATKU A TRANSAKCNICH NAKLADU.

OBCHODNI SPOLECNOST COLOSSEUM, AS. PRIJALA PRAVIDLA PRO ZJISTOVANI A RIZENI STRETU ZAJMU S CILEM ZAMEZIT POTENCIALNIMU STRETU ZAJMU, KE KTERYM
MUZE DOJIT VZHLEDEM K CINNOSTEM, KTERE OBCHODNI SPOLECNOST COLOSSEUM, A.S. VYKONAVA. VESKERE INFORMACE TYKAJICI SE STRETU ZAJMU LZE NALEZT NA
INTERNETOVYCH STRANKACH WWW.COLOSSEUM.CZ V VICE O SPOLECNOSTI A POVINNE UVEREJNOVANE INFORMACE. VICE INFORMACI ZISKATE NA

WWW.COLOSSEUM.CZ.

COLOSSEUM, A.S. NENESE ODPOVEDNOST ZA NEOPRAVNENE NEBO REPRODUKOVANE SIRENI NEBO UVEREJNENI OBSAHU TOHOTO MATERIALU. DOKUMENT VYPRACOVALA
OBCHODNI SPOLECNOST COLOSSEUM, A.S. ODPOVEDNA OSOBA: STEPAN PIRKO, VEDOUCI ODDELEN[ ASSET MANAGEMENT. VYDANO 5. 4. 2017.

VSECHNA PRAVA VYHRAZENA. JAKEKOLIV NEAUTORIZOVANE POUZIT], DUPLIKACE NEBO SIRENI TOHOTO MATERIALU JE ZAKAZANO.
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