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INDUSTRIALS:  Robotics, 3D printers, predictive maintenance.

HEALTHCARE: Advanced genomics, health monitoring, predictive analysis.

FINANCIALS: Digitization, block chain,  fraud prevention.

CONSUMER :e-commerce, home automation, autonomous driving.

ENERGY :  Seismic data analysis, predictive maintenance
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Příklady přelomových technologií a doba k jejich přijetí v USA 
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Příležitosti

MARKET ENVIRONMENT

▪ Dlouhodobá témata zůstávají přitažlivá– cloud, AI

▪ Generativní umělá inteligence umožňuje všudypřítomné přijetí

technologií 

▪ Očekává se, že výdaje na IT v roce 2024 zrychlily o 7 % a v 

letošním roce o 9 % (Gartner)

▪ Digitální transformace zůstává strategickou nutností

▪ Ocenění jsou smíšená, ale stále nacházejí příležitosti

specifické pro akcie
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Rizika 

MARKET ENVIRONMENT

▪ Vysoká očekávání ohledně „AI enablers“ 

▪ Přetrvávající makroekonomická nejistota, včetně zákazníků

v oblasti IT, kteří se zaměřují na optimalizaci nákladů

▪ Vytlačovací efekt AI; ostatní IT výdaje klesají 

▪ Geopolitické riziko, politická nejistota (obchodní války) 

▪ Vysoké valuace u některých jmen 
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Pozitivní faktory 

MARKET ENVIRONMENT

▪ Pozitivní revize výnosů

▪ Urychlení zavádění umělé inteligence

▪ Potenciál obratu na trhu polovodiči
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Investice do umělé inteligence – jak je tohle téma investovatelné

Image source: https://incubator.ucf.edu/what-is-artificial-intelligence-ai-and-why-people-should-learn-about-it/

• Poskytovatelé cloudových služeb Microsoft, Amazon a Alphabet mají finanční sílu a rozsah na

vybudování superpočítačové infrastruktury potřebné k trénování modelů umělé inteligence. Microsoft/OpenAI

(ChatGPT) a Google mají robustní základní modely.

• Polovodičové společnosti, které navrhují urychlovací čipy pro trénování a odvozování-

včetně NVidia a AMD, jsou klíčovými faktory umožňujícími tuto technologii. NVidia má počáteční náskok, ale 

věříme, že zákazníci hledají další zdroje, a AMD je v dobré pozici, aby časem získalo na tržním podílu. Bude 

zde role pro aplikačně specifické čipy(ASICS), ale věříme, že GPU (grafické procesory) budou řešit většinu

úloh pro AI.

• Servery akcelerované umělou inteligencí vyžadují 6–8x větší kapacitu DRAM - Poskytovatelé

paměťových čipů, včetně společnosti Micron, tak budou těžit z přijetí umělé inteligence.

• Společnosti vyrábějící polovodičová zařízení a materiály - včetně ASM Lithography, Entegris, a 

Taiwan Semiconductor, umožňují výrobu urychlovačů a paměťových čipů a těží z nich bez ohledu na konečné

zisky podílu mezi společnostmi zabývajícími se návrhem polovodičů.

• Softwarové společnosti, které do svých produktů vkládají funkce umělé inteligence- včetně

společností Microsoft, Intuit a Palo Alto Networks. Mají schopnost začlenit umělou inteligenci ke zlepšení

funkčnosti a použitelnosti svých produktů ve prospěch svých zákazníků.

• Společnosti jako Snowflake, které poskytují platformy pro ukládání dat – hrají významnou

úlohu při zavádění umělé inteligence.

• Z hlediska infrastruktury společnosti zabývající se síťovými a úložnými systémy- včetně

Arista Networks, Ciena a Pure Storage poskytují konektivitu, širokopásmové připojení a rychlý přístup k 

uloženým datům.

• Firmy, které mají velké množství proprietárních dat a obsahu - jsou v silné pozici, včetně

Intercontinental Exchange (údaje o trhu) a Regeneron (genetické údaje).

MARKET ENVIRONMENT
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Růst tržeb z generativní AI by mohl v příštích 10 letech přesáhnout 40 % ročně

Source: Bloomberg, June 2023

CAGR = Compound annual growth rate

• Podle Bloomberg Intelligence by růst mohl v 

krátkodobém horizontu expandovat s 42% 

CAGR, a to díky školicí infrastruktuře a 

postupnému přechodu na inferenční zařízení

pro velké jazykové modely (LLM), digitální

reklamy, specializovaný software a služby ve

střednědobém až dlouhodobém horizontu

• 280 miliard dolarů tržeb z nového softwaru, 

poháněných specializovanými asistenty, 

novými infrastrukturními produkty a kopiloty, 

kteří urychlují kódování

• Hnací silou přírůstkového růstu příjmů bude

generativní infrastruktura umělé inteligence

jako služba používaná pro školení LLM, 

digitální reklamy řízené touto technologií a 

specializovaný asistenční software pro 

generativní umělou inteligenci

• Na straně hardwaru vytvoří nové příležitosti k 

zisku servery AI, úložiště AI, produkty AI pro 

počítačové vidění a konverzační zařízení AI

MARKET ENVIRONMENT
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Trend tržeb hyperscalerů (poskytovatelů datových center) zrychluje

MARKET ENVIRONMENT

Sources: Company reports, BNPP AM analysis and estimates.

Notes: “Google Cloud” includes contribution from “Google Cloud Platform (GCP)” and “Google Workspace” (formerly known as G-Suite). Azure was estimated based on y/y % disclosures on MSFT’s earnings conference calls and by estimating it as a share of the Intelligent 

Cloud segment. Microsoft has a June fiscal year end. Quarterly Azure figures are aligned to be consistent with the December year-end calendar years of Alphabet and Amazon.
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Očekávaný růst v oblasti generování dat vyžaduje rychlý růst digitální infrastruktury

Chart source: Statista (2020-2025E), BofA Global Research factoring in global data multiples every 2-3 years. January 2025.  Text source: BofA Global Research

MARKET ENVIRONMENT
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• 90 % světových dat vytvořeno v 

posledních dvou letech (IBM)

• Předpokládá se, že množství

vytvořených dat se každé 2-3 

roky zdvojnásobí (IDC) 

• Aby mohl tento růst pokračovat, 

je zapotřebí významné zvýšení

kapacity sítě a šířky pásma

• Americký operátor AT&T uvedl, 

že poptávka po jeho

bezdrátových sítích v roce 2023 

vzrostla o 30 %, přičemž AI tuto

poptávku pravděpodobně dále

zvýší. Podobně společnost 

Verizon uvedla, že její síťový

provoz se v letech 2020-24 

zdvojnásobil.



10

BNP PARIBAS DISRUPTIVE TECHNOLOGY

0

50

100

150

200

250

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Trailing 12mo Capital Expenditures ($bn)

Microsoft Amazon Alphabet Meta

Závody ve zbrojení s umělou inteligencí

MARKET ENVIRONMENT

Source: Bloomberg, December 2024
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Kapitálové výdaje financované úžasným volným peněžním tokem

MARKET ENVIRONMENT

Source: Emprical Research Partners Analysis, September 2024
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MARKET ENVIRONMENT

Source: Gartner; October 2024

• Předpokládá se, že celosvětové výdaje na

IT budou v roce 2025 činit celkem 5,7 

bilionu dolarů, což představuje nárůst o 

9,3 % oproti roku 2024

• Výdaje na systémy datových center by nyní

měly v roce 2024 meziročně vzrůst o téměř

35 %, což je více než odhad z minulého

čtvrtletí ve výši 24 %. Zatímco Gartner 

očekává, že růst v roce 2024 zpomalí na 15 

%, představovalo by to dalších 50 miliard

dolarů.

• Poptávka po GenAI pomůže v letech 2023 až

2028 téměř ztrojnásobit prodeje serverů.

• Software a IT služby jsou velkou hnací

silou růstu IT a měly by být pozitivně

ovlivněny projekty souvisejícími s umělou

inteligencí, včetně e-mailu a tvorby. Jednalo

se o trh, který navzdory svému stáří a 

konsolidaci na malý počet hráčů přidá v roce

2024 k celosvětovým výdajům 6,6 miliardy

dolarů a v roce 2025 7,4 miliardy dolarů, 

částečně díky produktům a službám GenAI.
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Smíšené ocenění, ale nacházíme specifické příležitosti

MARKET ENVIRONMENT

Sources: BNP Paribas Asset Management, FactSet, as of December 31, 2024.
Note : NTM Sales and P/E data is based on consensus estimates per FactSet.
P/E = Price to Earnings ratio, EBIT = Earnings before interest and taxes

• Ocenění softwaru výrazně pod maximy během COVIDu, 

ale nad průměrem před COVIDem

• Prostředí pro aktivní správu 

• Semi P/E ocenění zvýšené vs. historický průměr

• Silné příležitosti k sekulárnímu růstu (AI)

• Marže EBIT v odvětví ~10 procentních bodů vyšší než

před 10 lety

• Prostředí pro aktivní správu
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Sources: BNP Paribas Asset Management, Bloomberg, as of November 2024.
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Sources: BNP Paribas Asset Management, Bloomberg, as of January 2025.

• Rozptyl výkonnosti odráží divergenci v růstu zisků
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Top 10 emerging cybersecurity threats for 2030
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3 důvody proč investovat do přelomových technologií

WHY INVEST IN DISRUPTIVE TECHNOLOGY?

PŘELOMOVÉ INOVACE FUNDAMENTÁLNĚ NARUŠUJÍ „STARÉ“ SYSTÉMY, VYTVÁŘÍ NOVÉ TRŽNÍ VAZBY A CELÉ NOVÉ TRHY A 

ODSOUVAJÍ TY DOSAVADNÍ; PRINÁŠÍ NOVÉ INVESTIČNÍ PŘÍLEŽITOSTI. 

BNP PARIBAS DISRUPTIVE TECHNOLOGY

RŮSTOVÝ PŘÍBĚH : 

SPOLEČNOSTI UMOŽNUJÍCÍ 

GLOBÁLNÍ DISRUPCI NABÍZÍ 

PŘÍSTUP K INOVACÍM A RŮSTU

MNOHO ZDROJŮ VÝKONNOSTI: 

TÉMATA DISRUPTIVNÍCH 

TECHNOLOGIÍ  A NAPŘÍČ VŠEM 

SEKTORŮM

PŘETVÁŘÍ RÁMEC TRADIČNÍCH 

ODVĚTVÍ
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BNP Paribas Disruptive Technology Fund

Věříme, že společnosti, které umožňují inovativní technologie a obchodní modely dosáhnou vyššího růstu během 

dlouhodobého investičního horizontu

• Tematické zaměření

• Multi-sektorový a globální 

investiční svět

• Fundamentálně spravovaná, s 

přístupem zdola nahoru

• Koncentrované portfolio 30-50 

titulů 

• Dlouhodobý investiční horizont 

• ESG integrace 
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Přelomové technologie umožňují digitální transformaci

OUR INVESTMENT PHILOSOPHY

Digitální
transfor-

mace

Cloud

AI

Automatizace 

Foundational

Technologies

Emerging 
Themes

IoT

Nová témata :  
autonomní vozidla, metavers, block chain, 3D tisk, 

pokročila genové inženýrství a kvantové počítače

Základní technologie:  
polovodiče, internetový protokol, mobilní výpočetní 

technika včetně 5G, kybernetická bezpečnost  a 

alternativní energie
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Témata přelomových technologií

OUR APPROACH BNP PARIBAS DISRUPTIVE TECHNOLOGY

For more about the Disruptive Technology Themes, refer to ‘More detail...’ section

Hledání nápadů & 

Screening

2

Identifikace témat

1

Fundamentální analýza 

& valuace

3

Sestavení portfolia

& risk management

4

Nejen technologický fond– investujeme do inovací aplikovaných napříč všemi sektory :

■ Průmysl : Robotika, 3D tisk, prediktivní údržba, optimalizace logistiky.

■ Komunikační služby: Sociální služby, Social networking, streaming media (OTT), digitální reklamy.

■ Zdravotnictví: Pokročilá genetika, monitoring zdraví, prediktivní analýza.

■ Finance : Digitizace, platební technologie, předcházení podvodům, block chain.

■ Spotřební sektory: e-Commerce, autonomní mobilita, automatizace domácností.

■ Energetika : Alternativní energetika, energetická účinnost, analýza seismických dat.
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Investiční filozofie 

OUR INVESTMENT PHILOSOPHY

1From both an economic and ESG perspective; financial sustainability includes a competitive moat, strong balance sheet, sound strategy, and large market opportunity
2As we progress with our ESG integration, our ambition is to invest a portion of our AUM, in companies that contribute positively to one or more of the 3 Es;

Energy transition, environmental sustainability and equality.

Využíváme fundamentální analýzu akcií připravenou sektorovými specialisty abychom identifikovali udržitelné společnosti s dlouhodobou 

konkurenční výhodou obchodovanou s atraktivním oceněním

UDRŽITELNÉ 

SPOLEČNOSTI 

• Odolný obchodní model1

• Neškodí 

• Zlepšuje svůj ESG profil

• Přispívá ke 3 Es2

TRVANLIVÁ KONKURENČNÍ 

VÝHODA

• Inovace /IP

• Jedinečný produkt

• Tržní síla / leadership

• Jedinečné aktivum / značka

• Bariéry vstupu

ATRAKTIVNÍ VALUACE 

• Relativní valuace 

• Diskont. Cash Flow

• Hodnota aktiv 

• Součet částí 

• Opce 

Naše definice udržitelnosti zahrnuje 

finanční, ekonomickou a ESG 

perspektivu

Angažujeme se se společnostmi v 

portfoliu s cílem činit informovaná 

rozhodnutí a zlepšovat ESG profil 

našich strategií
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Disciplinovaný a opakovatelný přístup 

OUR APPROACH

Investiční svět (MSCI World + Emerging Markets + Small Cap)

Likviditní filtr Technologická témata ESG Screen

Fundamentální analýza společnosti i 

sektoru, včetně ESG faktorů

Nákupní disciplína 

Portfolio 30-50 akcií 

Engagement

Portfolio Risk Management

Risk Mgt. 
Systems

Active 
Share 

Monitoring

Max Single Stock 
Contribution to 

TE

ESG 
KPIs

Aktivní monitoring:  Inovátoři a brzcí využivatelé inovací / základních technologií 

Stock Risk Management

Price 
Targets 

ESG 
Assessment

Scenario 
Analysis

Value-At-
Risk 

Analysis

These internal guidelines are mentioned for your information only and are subject to change. Prospectus guidelines and the KIID are leading.
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Parametry portfolia 

OUR APPROACH

Portfolio construction 

& risk management
Idea generation & ScreeningIdentify themes 

• Geografické složení je výsledkem výběru akcií

• Typická pozice v rozmezí 1,5% - 5% (30 až 50 titulů)

• Směrodatná odchylka 6-10% (MSCI World) / 4-8% (MSCI 

World IT)

• Vysoký aktivní podíl > 80% v porovnání s indexem MSCI 

World

Fundamental research & valuation

These internal guidelines are mentioned for your information only and are subject to change. Prospectus guidelines and the KIID are leading.
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Příklady pozic v portfoliu podle tématu 

OUR APPROACH

The above-mentioned companies are for illustrative purpose only, are not intended as solicitation of the purchase of such securities, and does not constitute any investment advice or recommendation. December 31, 2023

Cloud 

Computing

Alphabet

Amazon

Apple

Microsoft

Arista Networks

Artificial Intelligence /

Data Analytics

Advanced Micro Devices

Alphabet

Amazon

Apple

Intercontinental Ex

Nvidia

Automation /

Robotics

Amazon

Siemens

First Solar

Aptiv

Internet 

of Things

Alphabet

Amazon

Apple

IRhythm

Microsoft

Trane Technologies

Foundational & 

Emerging themes

ASML Holding

Ciena

CyberArk Software 

Entegris

First Solar

Taiwan Semiconductor

Visa

Sector Key

Communication Services

Consumer Discretionary

Industrials

Information Technology
Financials

Health Care
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37%

23%

16%

15%

9%

Disruptive Tech Exposure to AI
(AI leaders subdivided into leaders, data plays, and foundational 

technology)

AI Developers Data Plays Foundational Tech Beneficiaries Other

76%

15%

9%

91% celkového AUM má expozici vůči AI 

AI Leaders AI Beneficiaries Other

Téma umělé inteligence se stále více propojuje s dalšími dílčími tématy strategie

Source: BNPP AM as of September 2024. Classification defined by BNPP AM and may be conservative. 

Prospectus and KID are leading. 

• Cloud, IoT/edge computing a základní technologie umožňují umělou inteligenci

• Umělá inteligence je všudypřítomná technologie, která pohání digitální transformaci i automatizaci

OUR INVESTMENT PHILOSOPHY
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Top pozice, geografické a sektorové složení -02/2025 

FUND HOLDINGS

Source: BNP Paribas Asset Management, Aladdin . The above-mentioned companies are for illustrative purpose only, are not intended as solicitation of the purchase of such securities, and does not constitute any investment advice or recommendation
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Jádro portfolia je postaveno na dlouhodobě rostoucích titulech doplněných rychle rostoucími vyzyvateli 

FUND HOLDINGS

Sources: BNP Paribas Asset Management, FactSet as of August 30, 2024
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Case study – Copart (CPRT)

• Copart (CPRT) je onlinová aukční společnost, která zprostředkovává prodej 

havarovaných a celých vozidel. Její digitální aukce spojují pojišťovny s firmami na 

sešrotování, demontáže a montáže.

• Dlouhodobý ekonomický trend, který podporuje růst trhu. Zavedení technologie 

ADAS (Advanced driver-assistance system), digitalizace aukcí vozidel, rostoucí náklady 

na opravy, přetížení vozidel, příležitost k mezinárodnímu růstu.

• Trvalé konkurenční výhody. Efekt propojení, vlasnictví pozemků, složitost procesů, 

vztahy s prodejci a kupujícími.

• Atraktivní finanční profil. Profil růstu tržeb ve středních desítkách, marže EBIT přes 

35%, ROIC přes 20%, roční FCF>$1 miliarda USD, čistá hotovost ca. 3 miliardy USD

• Diskontové obchodování oproti našemu odhadu reálné hodnoty. Analýza DCF a 

násobků podle našeho názoru naznačuje, že akcie jsou podhodnocené.

• Silný profil ESG. Umožňuje recyklaci a opětovné použití havarovaných vozidel.

• Rizika. Klesající frekvence nehod, klesající ceny ojetých vozidel.

CASE STUDY

Sources: Company reports, BNP Paribas Asset Management USA.
The above-mentioned company is for illustrative purpose only, is not intended as solicitation of the purchase of such securities, and does not constitute any investment advice or recommendation.

$985
$1,104 $1,286
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$3,198

$3,561

$0
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$2,000

$3,000

$4,000
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Outperformed benchmark

FUND PERFORMANCE

*On 16 November 2017 the Benchmark of the fund changed from MSCI World Information Technology 10/40  to MSCI World.
BNP Paribas Asset Management October 31, 2024. Past performance is not indicative of future performance. Denominated in euros, gross of fees.

Calendar year excess returns as of 10/31/2024

Cumulative 5 year performance as of 10/31/2024
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BNP Paribas Disruptive Technology Benchmark
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BNP Paribas Disruptive Technology – výkonnost k 28.02.2025
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Zaměřeno na výkonnost – téma disruptivních techů má vysokou betu  

12.3.2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

Disr. Tech v 

CZK 

-13,17 % 30,22 % 39,35 % -28,24 % 26,43 % 39,67 % 38,00 %

Disr. Tech v 

EUR

-12,75 % 36,34 % -26,17 % -26,17 % 33,63 % 35,16 % 39,80 %

Disr. Tech v 

USD 

-7,97 % 19,71 % 41,12 % -30,71 % 24,20 % 47,33 % 37,30 %

MSCI World v 

CZK 

-7,10 % 29,09 % 22,24 % -15,22 % 24,02 % 9,88 % 34,80 %
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Charakteristika fondu : BNP Paribas Disruptive Technology 

There is no guarantee that the performance objective will be achieved.

* Summary Risk Indicator   

Source: BNP Paribas Asset  Management, as end of June 2024

MORE DETAIL...

Fund Manager Měna fondu / měna třídy Aktivace Vstupní poplatek SRI*

EUR / CZK, USD 3. Červen 1997 3% maximum
(payable to the intermediary)

5
1 low risk 7 high risk

Výstupní poplatek Výpočet NAV Ongoing Charges Rate (12/31/2022)

0 % Denně Classic Share Class

1.98%
Priv. Share Class

1.08%

Management Company BNP Paribas Asset Management Luxembourg

Delegated Manager BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT USA, Inc

Management objective BNP Paribas Disruptive Technology Fund seeks to increase the value of its assets over the medium-long term by investing in leading companies that, in our

judgement, are driving global change.

Benchmark MSCI World NR Index

Legal Form Sub-Fund of the BNP Paribas UCITS V SICAV registered under the Luxembourg law.

ISIN Code LU2804648058 (Privilege RH CZK Cap); LU0823422497 (Privilege Cap v EUR), 

LU1789409619 (Classic CZK Cap), LU0823421689 (Classic Cap v EUR), LU0823421333 Classic USD Cap

Pam Hegarty, CFA

Characteristics are subject to change at any time without notice and should not be construed as investment recommendations. Prospectus and KID guidelines are leading
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Jan Maňák 
Senior Relationship Manager pro ČR, SR a Polsko

tel.: +420 602 297 002 

mail: jan.manak@bnpparibas.com 

www.bnpparibas-am.com (anglicky) 

www.bnpparibas-am.cz (anglicky) 

www.bnpparibas-am.sk (anglicky) 

www.investors-corner.bnpparibas-am.com (anglicky)

Sociální média: 

Kontakty
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Vyloučení odpovědnosti

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, „společnost pro správu investic“, je zjednodušená akciová společnost se sídlem na adrese 1 boulevard Haussmann 75009 Paris, Francie, RCS Paris 319 378 832, registrovaná u "Autorité des marchés financiers" pod

číslem GP 96002.

Tento materiál byl zpracován a je vydáván společností pro správu investic.

Tento materiál byl vyhotoven pouze pro informační účely a nepředstavuje:

1. nabídku k nákupu ani poptávku k prodeji, ani nebude základem pro jakoukoli smlouvu ani na něj nebude odvoláváno v souvislosti s jakoukoli smlouvou nebo závazkem;

2. investiční poradenství.

Tento materiál odkazuje na některé finanční nástroje povolené a regulované v příslušné jurisdikci.

Nebyla učiněna žádná opatření, která by umožnila veřejnou nabídku finančního nástroje (nástrojů) v jakékoli jiné jurisdikci, s výjimkou případů, které jsou uvedeny v posledním prospektu příslušného finančního nástroje (nástrojů) nebo na webových stránkách (v části „naše

fondy“), kde by taková opatření byla vyžadována, zejména ve Spojených státech, vůči americkým osobám (takovýto termín je definován v Nařízení S zákona Spojených států o cenných papírech z roku 1933). Před upisováním v zemi, v níž jsou tyto finanční nástroje

registrovány, by si investoři měli ověřit veškerá právní omezení nebo zákazy, které mohou existovat v souvislosti s upisováním, nákupem, vlastnictvím nebo prodejem finančního nástroje (nástrojů).

Investoři, kteří uvažují o upisování finančního nástroje (nástrojů), by si měli pečlivě přečíst nejnovější prospekt a dokument Sdělení klíčových informací (KID) a nahlédnout do nejnovějších finančních zpráv finančního nástroje (nástrojů). Tyto dokumenty jsou k dispozici v

jazyce země, ve které jsou finanční nástroj nebo nástroje povoleny k distribuci, a/nebo případně v angličtině na následující webové stránce v části „naše fondy“: https://www.bnpparibas-am.com/

Názory obsažené v tomto materiálu tvoří posouzení společnosti pro správu investic v daném okamžiku a mohou být předmětem změn bez předchozího upozornění. Společnost pro správu investic není povinna aktualizovat nebo měnit informace nebo názory obsažené v

tomto materiálu. Investoři by se měli před investováním do finančních nástrojů poradit se svými právními a daňovými poradci ohledně právních, účetních a daňových otázek a také ohledně jejich domicilu, aby získali nezávislé posouzení vhodnosti a důsledků investice do

těchto finančních nástrojů. Vezměte, prosím, na vědomí, že různé typy investic, pokud jsou obsaženy v tomto materiálu, zahrnují různé stupně rizika a nemůže existovat žádná záruka, že nějaká konkrétní investice může být buď vhodná, příhodná, nebo zisková pro

investiční portfolio investora.

Vzhledem k ekonomickým a tržním rizikům nemůže existovat žádná záruka, že finanční nástroj nebo finanční nástroje dosáhnou svých investičních cílů. Výnosy mohou být ovlivněny mimo jiné investičními strategiemi nebo cíli finančního nástroje a významnými tržními a

ekonomickými podmínkami, včetně úrokových sazeb, okolností na trhu a obecných tržních podmínek. Různé strategie uplatňované na finanční nástroje mohou mít významný vliv na výsledky prezentované v tomto materiálu. Výkonnost v minulosti není spolehlivým

ukazatelem budoucí výkonnosti a hodnota investic do finančních nástrojů může klesat i stoupat. Investoři nemusí dostat zpět částku, kterou původně investovali.

Údaje o výkonnosti, které se případně objevují v tomto materiálu, nezohledňují provize, náklady vzniklé při emitování a zpětném odkoupení a daně.

Informace pod linkem: www.bnpparibas-am.fr/investisseur-professionnel/synthese-des-droits-des-investisseurs: souhrn práv investora ve francouzském jazyce.

BNP Paribas Asset Management Europe může rozhodnout o ukončení marketingu finančního instrumentu, v případech uvedených dle příslušných regulací.

"The sustainable investor for a changing world" odráží cíl společnosti BNP Paribas Asset Management Europe integrovat udržitelný rozvoj do svých činností, ačkoli ne všechny fondy spravované společností BNP Paribas Asset Management Europe splňují požadavky

článku 8, týkající se minimálního podílu udržitelných investic, nebo požadavky článku 9 podle evropského nařízení 2019/2088 o zveřejňování informací souvisejících s udržitelností v odvětví finančních služeb (SFDR). Více informací naleznete na adrese www.bnpparibas-

am. com/en/sustainability.


	Snímek 1
	Snímek 2
	Snímek 3: Příležitosti
	Snímek 4: Rizika 
	Snímek 5: Pozitivní faktory 
	Snímek 6: Investice do umělé inteligence – jak je tohle téma investovatelné 
	Snímek 7: Růst tržeb z generativní AI by mohl v příštích 10 letech přesáhnout 40 % ročně
	Snímek 8: Trend tržeb hyperscalerů (poskytovatelů datových center) zrychluje
	Snímek 9: Očekávaný růst v oblasti generování dat vyžaduje rychlý růst digitální infrastruktury
	Snímek 10: Závody ve zbrojení s umělou inteligencí
	Snímek 11: Kapitálové výdaje financované úžasným volným peněžním tokem
	Snímek 12: Výdaje na IT se zrychlují s pozitivními příspěvky napříč odvětvími
	Snímek 13: Smíšené ocenění, ale nacházíme specifické příležitosti
	Snímek 14: Ocenění založená na metrikách ziskovosti
	Snímek 15: Růstové akcie od korekce trhu v roce 2022 dramaticky překonaly hodnotové tituly 
	Snímek 16: Kybernetická hrozba
	Snímek 17: 3 důvody proč investovat do přelomových technologií
	Snímek 18: BNP Paribas Disruptive Technology Fund
	Snímek 19: Přelomové technologie umožňují digitální transformaci
	Snímek 20: Témata přelomových technologií
	Snímek 21: Investiční filozofie 
	Snímek 22: Disciplinovaný a opakovatelný přístup 
	Snímek 23: Parametry portfolia 
	Snímek 24: Příklady pozic v portfoliu podle tématu 
	Snímek 25: Téma umělé inteligence se stále více propojuje s dalšími dílčími tématy strategie
	Snímek 26: Top pozice, geografické a sektorové složení -02/2025 
	Snímek 27: Jádro portfolia je postaveno na dlouhodobě rostoucích titulech doplněných rychle rostoucími vyzyvateli 
	Snímek 28: Case study – Copart (CPRT)
	Snímek 29: Outperformed benchmark
	Snímek 30
	Snímek 31: Zaměřeno na výkonnost – téma disruptivních techů má vysokou betu   
	Snímek 32: Charakteristika fondu : BNP Paribas Disruptive Technology 
	Snímek 33
	Snímek 34

