Rizikovy faktor

ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investicni spole¢nost, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne-Francoise Bliiher, Adam Sperl

Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK

Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Vstupni poplatek: max. 5% z hodnoty investice

ISIN: CZ0008474202 Fixni manazersky poplatek: 1,5% p.a.z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investiénim cilem fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, je dosahovat v dlouhodobém horizontu (min. 5 let) vysokého zhodnoceni vyjadfeného
v Ceskych korundch. Za tim Gcelem investuje Investi¢ni manaZer pfedevsim do fond( se zaméFenim na akciové investice a pouze v mensi mite do dalSich investi¢nich
pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén Dynamické portfolio, tvofené prostfedky klientl ze smluv o obhospodafovani typového portfolia,
100% alokovano do fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodarovan dle stejné investicni strategie jako Dynamické portfolio.
Hodnoty oznacené hvézdickou se tykaji vyvoje Dynamického portfolia fizeného spolecnosti od roku 2004 a nésledné alokovaného do Active Invest Dynamického
fondu, ostatni hodnoty popisuiji vyvoj Active Invest Dynamického fondu od jeho zaloZeni.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

Hodnota podilového listu k 31.12.2020 1,3037 K¢ CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 14 168,31 mil. K¢ Conseq Invest Akde Nové Eviopy B Stiedoevropsky region 12,29 %
Pocet titulii ve fondu 36 BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) 5,44 %
Celkova nakladovost 2,65 % . .
- Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) 5,30 %
Maximalni vykonnost (5 let) 102,39 %
_ o ) 0
Minimalni vykonnost (5 let) 2611 % FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) 5,28 %
Volatilita fondu 13.30 % BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty 4,36 %
. ) FF - America Fund | Spojené Staty 3,28 %
MENOVA EXPOZICE . e
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty 3,24 %
Americky dolar 12,4 % I _ | . " ) .
Ceska koruna 623 % Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) 3,17 %
E 19,5 % Conseq Invest Dluhopisy Nové Eviopy A Globalni rozvijejici se trhy 3,09 %
Japonsky jen 5,8 % Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty 3,06 %
VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.12.2020 VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENi
FOND (TR. A) BENCHMARK
OBDOBI . .
kumulativné p-a. kumulativné p-a.
1 mésic 391 % - 2,24 % -
3 mésice 10,68 % - 4,76 % -
6 mésich 15,33 % - 7,90 % -
9 mésich 31,59 % - 19,14 % -
1 rok 3,89 % - 4,81 % -
3 roky 577% 1,89 % 16,05 % 5,09 %
5 let 16,53% 3,11 % 28,89 % 5,21 %
10 let *) 56,55% 4,58 % 73,06 % 5,64 %
15 let *) 54,43% 2,94 % 67,44 % 3,50 %
0d 1. 1. 2004 *) 112,38% 4,53 % 114,11 % 4,58 %

Uvedené vykonnosti a graf znazorfiuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Dynamicky (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostfedk Dynamického portfolia klientl ze smluv o obhospodarovanti, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Dynamicky).

Hodnota investic mize v ¢ase jak rist, tak klesat a neni zaru¢ena ani navratnost plivodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedena historicka vykonnost jiz zohledriuje nékladovost fondu, ale nezohlediuje pfipadné vstupni ¢i vystupni poplatky.



Mésicni zprava portfolio manazere
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ROZLOZENIi PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV ROZLOZENI AKCIOVYCH FONDU DLE REGIONU
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VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI

INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
Bloomberg Barclays CR (dluhopisy) —0,07 % —0,07 %
MSCI World (Akcie vyspélé trhy) 4,14 % 1,88 %
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy) 7,15 % 4,83 %
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa) 4,96 % 5,18 %
ML Global Government Bond 1,18 % -1,01 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Globalni akciové trhy si pfipsaly velice slusné zisky i v poslednim mésici roku 2020. Rlstové momentum bylo nadale Ziveno pozitivnim pfijetim vysledku
americkych prezidentskych voleb a zahdjenim ockovéni vakcinou proti covidu-19 v USA. Trhy se nenechaly rozhodit ani globalné rostoucimi ¢isly ohledné poctu
nakazenych koronavirem a svou pozornost upiraly k letnim mésicim, kdy by se mély ekonomiky pozvolna vracet do normélu. Pozitivné samozfejmé nadale
plisobily extrémné uvolnéné ménové politiky centralnich bank. Nejlepsich vysledkd vak v prosinci dosahly akcie na rozvijejicich se trzich. Spolu s optimistickymi
vyhlidkami na ekonomicky rlist v roce 2021 a nové dostupnymi vakcinami jsou pro tyto trhy dalSim pozitivnim stimulem pfedevsim slabsi dolar a nardstajici
aktivita svétového obchodu. Uspésny zavér roku podtrhl i fakt, Ze vsechny fondy dokazaly zaznamenat kladné zhodnoceni, v pfipadé fond( Latinské Ameriky,
Turecka a ¢inskych domacich akcii (A-Shares) dokonce dvoucifernych hodnot

Na zacatku mésice jsme se rozhodli, na Ukor ruskych akcii, opét zafadit do portfolia akcie turecké. V tomto kroku nas podpofil i fakt, Ze turecké ekonomice
se dafi lépe neZ se Cekalo. Dale velmi pfiznivé valuace a optimistické vyhlidky na odpovédnéjsi hospodaiskou politiku (novy ministr financi, zvySeni sazeb
centralni banky). Druhou provedenou zménou byl presun v ramci evropskych akcii, kde jsme presunuli prostfedky z fondu investujicim striktné do akcii eurozény
do fondu, jehoZ investi¢nim vesmirem jsou veskeré evropské akcie. Cilem je navysit pfedevsim zastoupeni britskych akcii, které je pro nas nyni atraktivni.
Hlavnimi dvody jsou pozitivni vyvoj v brexitové dohodé, ockovaci strategie a v neposledni fadé podpora ze strany centralni banky i viady. Ekonomika je navic
silné orientovand na sluzby, z ¢ehoz by méla po ukonceni lockdownu a proockovani vétsi ¢asti populace silné profitovat (v¢. libry). I v prosinci jsme pokracovali
v zajistovani 75 % dolarové a 25 % eurové expozice v(ci koruné. JelikoZ koruna viici americkému dolaru v tomto mésici opét posilila, mélo ménové zajisténi
(proti oslabeni zahrani¢nich mén) na vykonnost portfolia pozitivni vliv. Kurz viici euru zlistal naproti tomu prakticky beze zmény. Hodnota fondu vzrostla
mezimé&si¢né o 3,9 %, zatimco benchmark pfipsal za posledni mésic v roce 2,24 %. Za cely rok 2020 pak fond zhodnotil (shodou okolnosti) také o 3,9 %

Akcie napfic¢ vsemi regiony v pribéhu prosince pokracovaly v solidnich ristech. Pozitivni nalada nadale panovala po zvoleni Joe Bidena 46. americkym
prezidentem a po oznameni schvaleni a zahajeni testovani vakcinami proti nemoci covid-19. Obé tyto udalosti budou mit v pfistich letech vliv. Joe Biden
je brén jako clovék, ktery dokéZe nalézt kompromisy a je, proti predeslému prezidentovi Donaldu Trumpovi, pro trhy pfedvidatelnéjsi. Vynalezené vakciny proti
covidu-19 pomohou s bojem proti globalni nemodi, jez svira mnoho ekonomik a vedla k jejich omezeni, véetné pohybu obcand. V letosnim roce budou zaroven
nadale podporou uvolnéné ménové politiky centralnich bank a vladni fiskalni balicky. Na druhou stranu se nékteré akciové trhy po probéhlych rdstech nachazi
na vysokych hodnotovych ukazatelich, pficemz tézké zimni mésice ohledné nemoci covid-19 jsou jesté pfed nami. Proto jsme na akciové trhy z kratkodobého
horizontu opatrni. Negativni vykonnost ocekdvame predeviim od americkych spolecnosti, zvlasté pak téch obsaZenych v technologickém indexu Nasdag.
V horizontu jednoho roku tak ocekévame vykonnostni zaostavani ristovych spolecnosti a lepsi vykonnost hodnotovych akcif. To by znamenalo lep3i regiondlini
vykonnost akcii obchodovanych na evropskych a rozvijejicich se trzich.

Dilezita upozornéni: KONTAKTUJTE NAS

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené fondv@
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. onay@conseq.cz
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondli miize s ¢asem

jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani u +420 225988 225
ucinéna na podkladé udajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajd, a doporucuje investoriim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy miZzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

Www.conseq.cz


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz

Mésicni zprava portfolio manaz

ACTIVE INV

Rizikovy faktor H
ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne-Francoise Bliiher, Adam Sperl Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK

ISIN: CZ0008474202

SLOZENi FONDU

Vstupni poplatek: max. 5% z hodnoty investice

Fixni manazersky poplatek: 1,5% p.a. z prlim. hodnoty fondu

NAZEV FONDU TERITORIUM MENA ,MESIC'\EI VVYKONNOST Y PODIL

V ZAKL. MENE VKC VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 2,01 %
Penize a penézni ekvivalenty CZK n/a n/a 0,34 %
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,33 % 033 % 1,66 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 4,92 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoevropsky region CZK 0,55 % 0,55 % 2,95 %
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CZK 0,59 % 0,59 % 1,97 %
DLUHOPISOVE FONDY — OSTATNI 3,09 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,28 % 0,28 % 3,09 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 4,61 %
Conseq realitni Ceské republika CZK n/a n/a 2,62 %
FF - Global Property Fund | Globalni UsD 1,86 % -0,35 % 1,99 %
AKCIOVE FONDY 84,66 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CZK 6,09 % 6,09 % 12,29 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 5,75 % 5,97 % 5,44 %
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usD 6,31 % 4,00 % 5,30 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 6,55 % 4,24 % 5,28 %
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD 3,35 % 1,11 % 4,36 %
FF - America Fund | Spojené Staty usb 3,98 % 1,73 % 3,28 %
BGF US Basic Value 12 Spojené Stéty usD 1,80 % -0,41 % 3,24 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usD 8,66 % 6,30 % 3,17 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 511 % 2,83 % 3,06 %
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR 2,52 % 2,74 % 2,92 %
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 2,69 % 2,91 % 2,91 %
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb 11,83 % 941 % 2,90 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 332 % 3,54 % 2,75 %
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 483 % 5,05 % 2,73 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 412 % 4,34 % 2,72 %
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD 7,89 % 5,55 % 2,67 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 0,85 % 1,06 % 231 %
FF - Australia Fund | Australie usb 6,59 % 4,28 % 2,30 %
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 2,23 % 1,06 % 2,05 %
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usD 5,97 % 3,67 % 1,96 %
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR 3,45 % 3,67 % 1,81 %
Allianz China A-Shares WT Cina usD 12,34 % 9,90 % 1,69 %
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 5,78 % 6,00 % 1,43 %
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 4,01 % 2,82 % 1,15 %
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 2,70 % 1,52 % 0,89 %
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 7,04 % 4,72 % 0,88 %
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 3,40 % 2.21% 0,88 %
Allianz Japan Equity WT (JPY ) Japonsko JPY 1,63 % 0,46 % 0,83 %
BNP Paribas Latin America Equity | Latinska Amerika usD 11,60 % 9,18 % 0,76 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 19,11 % 19,36 % 0,69 %
OSTATNI 0,73 %

KONTAKTUJTE NAS
fondy@conseq.cz

n 1420 225 988 225

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shruti.
Udaje o minulych kursech a vjnosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikétor budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fond(i miize s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, neprebird odpovédnost za jednani
ucinénd na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajt, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy miZete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

WWW.CoNnseq.cz
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