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Investicni spolecnost: Conseq Funds investicni spole¢nost, a.s. Depozitar: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne-Francoise Bliiher Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK Vstupni poplatek: max. 5% z hodnoty investice

ISIN: CZ0008474202 Fixni manazersky poplatek: 1,5% p.a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, je dosahovat v dlouhodobém horizontu (min. 5 let) vysokého zhodnoceni
vyjadreného v Ceskych korunach. Za tim tcelem investuje Investi¢ni manazer predevsim do fondd se zamérenim na akciové investice a pouze v mensi
mife do dalsich investicnich pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén Dynamické portfolio, tvofené prostredky klientdl ze smluv
o obhospodarovani typového portfolia, 100% alokovano do fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodafovan dle
stejné investi¢ni strategie jako Dynamické portfolio.

Hodnoty oznacené hvézdickou *) se tykaji vyvoje Dynamického portfolia fizeného spole¢nosti od roku 2004 a ndsledné alokovaného do Active
Invest Dynamického fondu, ostatni hodnoty popisuji vyvoj Active Invest Dynamického fondu od jeho zaloZeni.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

Hodnota podilového listu k 31. 12. 2019 1,2549 K¢ OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 12 862,62 mil. K¢ 1 mésic 1,62 % 0,82 %
Pocet titult v fondu 37 3 mésice 3,46 % 2,79 %
Celkova nakladovost 2,72 % 6 mésicl 438 % 6,53 %
Maximalni vykonnost (5 let*) 102,39 % 9 mésicu 4,48 % 6,29 %
Minimalni vykonnost (5 let*) -26,11% 1 rok 13,50 % 17,48 %
3 roky 5,08 % 14,04 %
3 roky p.a. 1,67 % 4,48 %
5 let 12,95 % 23,47 %
Americky dolar 13,1 % 5 let p.a. 2,47 % 431 %
Ceska koruna 37,7 % 10 let *) 71,02 % 83,04 %
Euro 42,9 % 10 let p.a. *) 5,51 % 6,23 %
Japonsky jen 6.3 % 0d 1. 1. 2004 *) 104,43 % 104,28 %
0d 1. 1. 2004 p.a. *) 4,57 % 4,56 %
— ; ) 225 - r 3%
CENNY PAPIR ZEME PODIL 200 4 £ 31%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stredoevropsky region 12,10 % 175 - L 239
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) 5,82 % 150 4 L 16%
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) 5,70 % 125 - - 8%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) 5,33 % 100 + - 0%
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty 4,60 % 75 - 8%
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty 3,39 % 50 1 - -16%
FF - America Fund | SeverniAmerika 3,33 % 25 - -23%
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty 3,22 % 01 r 3%
BNP Paribas Euro Equity | Ewopa  3,05% B s sssmsgoanznes 0wa OF
SR RIRRILIKRKLIRKRLIRELER

Templeton Asian Smaller Companies Fund Asie (bez Japonska) 3,03 %
Leva osa — hodnota (cena) e ond
Pravé osa — vykonnost v roce Benchmark
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ROZLOZENI AKCIOVYCH FONDU DLE REGIONU

ROZLOZENI PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV

Fondy alternativnich investic

Akciové fondy - vyspélé trhy

Akciové fondy - rozvijejici se trhy
Akciové fondy - stfedni Evropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Dluhopisové fondy - ostatni

Ostatni zavazky a pohledavky

Stfedoevropsky region
Severni Amerika
Evropa

Japonsko

Ostatni vyspélé trhy
Asie (bez Japonska)
Latinskd Amerika

Vychodni Evropa

Ostatni rozvijejici se trhy

Globalni

0% 20% 40% 60% 0% 10% 20% 30% 40%

mFond m Benchmark mFond mBenchmark
VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI
INDEX VYKONNOST V LOKALNi MENE VYKONNOST V CZK
Bloomberg Barclays CR (dluhopisy) -1,20 % -1,20 %
MSCI World (Akcie vyspélé trhy) 2,89 % 0,18 %
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy) 717 % 4,35 %
CECEEUR (Akcie stiedni Evropa) 2,58 % 2,16 %
ML Global Government Bond 0,22 % —2,42 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

V&tiina hlavnich akciovych trhii si v prosinci pfipsala slusné zisky. Pozitivné piisobily zpravy o dobrém vyvoji obchodni dohody mezi USA a Cinou. Spojené stéty snizi
cla na cinské zbozi. Peking za to ma nakoupit vice zemédélskych produktl. V Evropé naopak rezonovaly parlamentni volby ve Velké Britanii, v nichZ drtivé zvitézila
Johnsonova Konzervativni strana. Boris Johnson tak ma volnou ruku vyvést zemi z EU dle svych predstav. Zasedani centralnich bank nepfinesla zadné prekvapeni
v podobé zmén zékladnich Urokovych sazeb, stavajici nastaveni bude nadale uvolnéné, resp. ekonomicky povzbuzujici. Na druhou stranu nova pfichazejici makrodata
opét potvrdila, Ze svétova ekonomika pokracuje v mirném zpomalovani. Recese z globélniho pohledu nicméné rozhodné neni na pofadu dne. Akcie na rozvijejicich se
trzich zakonily rok vyborné. Dafilo se hlavné ¢inskym akciim, které reflektovaly ocekavané dokonceni prvni féze obchodni dohody s USA, a akciim v Latinské Americe,
kde pro zménu investofi ocenili planované reformy v Brazilii a dojednani (zfejmé) finaIni obchodni dohody mezi Mexikem, Kanadou a USA. Zbytek roku se nesl v poklidné
svatecni naladé a trhy si na optimistické viné dokazaly udrzet zisky. Neopakovala se tak dramaticka situace ze zavéru lonského roku. Stredoevropské trhy nasledovaly
dénf na globélnich trzich a pfi pozitivnim sentimentu viechny skoncily s mezimésicnimi zisky. Uspé$ny mésic dokumentuje i fakt, ze viechny fondy (s jedinou vyjimkou),
pfipsaly kladné zhodnoceni.

V prosinci vzrostla hodnota fondu o 1,62 %, ¢imZ prekonal svlij benchmark (+0,82 %).V prlibéhu mésice jsme pfistoupili ke zméné v ménovém zajisténi. Rozhodli jsme
se pokracovat i nadale v zajistovani 75 % z celkové dolarové expozice, nyni vsak budeme zajistovat tuto ménu vici koruné (prozatim jsme zajistovali par EURUSD),
coz provedeme z dlivodu minimalizace Spatného nacasovéni ve dvou krocich. K tomuto kroku nés vedla pfedevsim Uspora nakladU, zajistovani eurodolaru je vlivem
velkého trokového diferenciélu totiz vyrazné drazsi. Druhym dlivodem je nase mensi obava, Ze by koruna mohla dramaticky oslabit. Ackoliv pozice zahranicnich investor(
zlstavaji v koruné veliké, velky urokovy diferencial a preo jen opt|m|st|EtéJ§i vyhlidky na vyvoj ekonomik eurozény tolik nemotivuiji investory k tomu, aby své pozice zacali
ve velké mife opoustét. V prosinci oslabil dolar jak viici euru, tak viici koruné. Ménové zajisténi proto mélo pozitivni vliv na vykonnost portfolia.

Vyhled na globélni akciové trhy pro rok 2020 mame regionalné selektivni. Pozitivni jsme na evropské a rozvijejici se trhy, opatrni naopak na US trhy. Svétové ekonomika
dosahla v rdmci aktuélniho hospodarského cyklu vrcholu na konci roku 2017 a od zac¢atku roku 2018 postupné mimé zpomaluje. Vyznamnym negativnim faktorem je
také dynamika mezinarodniho obchodu. Zacatkem pristiho roku vsak mizeme ocekavat akceleraci ziskovych marzi, coz povede k zatraktivnéni hodnotovych ukazateld
akdii, které se nyni obchoduji blizko svych dlouhodobych historickych priimért. Evropské akcie by zaroveri mohly reflektovat slabé euro a nadale uvolnénou ménovou
politiku ECB. Opatrni jsme na americké akciové indexy, které se nachazeji na svych historickych maximech a v soucasné dobé se budou obtizné hledat diivody pro jejich
dalsi vyrazny rlist. Pozitivni jsme na hospodareni spolecnosti z rozvijejicich se trh, které budou téZit ze siliciho spotebitele a konvergence k vyspélym ekonomikam.

Dulezita upozorneni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidini investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zprévé majf pouze informacni
charakter a jejich icelem neni nahradit sdélenf kli¢ovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze
povaZovat za indikdtor budouciho vjvoje. Hodnota investice do podilovych fond miZze s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s., ani jing osoba nezarucuje navratnost plvodné
investované ¢astky, nepfebira odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé udajd v tomto dokumentu uvedenych a doporucuije investordim konzultovat investiéni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace,
sdélent klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mazZete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.

PODROBNEJSI INFORMACE ZIiSKATE
( 0 N S [ O LET

w= na telefonické lince: 225 988 225
W= e-mailem na adrese: fondy@conseq.cz
W na webové strdnce: www.conseq.cz
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SLOZENi FONDU

NAZEV FONDU TERITORIUM MENA MESICNIVVYKONNOST . o2l

V ZAKL. MENE VKC VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 3,08 %
Penize a penézni ekvivalenty CZK nfa n/a 3,08 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 2,80 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoevropsky region K 0,14 % 0,14 % 1,67 %
Conseq korporatnich dluhopist A Stredoevropsky region CZK 0,36 % 0,36 % 1,12 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 2,69 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy K 0,73 % 0,73 % 1,89 %
Templeton Global Bond Fund | Globalni usb 1,92 % —0,76 % 0,80 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 582 %
Conseq realitni Ceska republika CZK nla nla 2,89 %
Franklin K2 Alternative Strategies Fund | Globalni usb 0,50 % -2,15% 147 %
Allianz Structured Return IT Severni Amerika usb 0,42 % -2.23% 1,46 %
AKCIOVE FONDY 85,22 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK 2,69 % 2,69 % 12,10 %
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb 6,65 % 3,84 % 5,82 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usb 4,12 % 1,38 % 570 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 4,49 % 4,06 % 5,33 %
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usb 2,05% —0,64 % 4,60 %
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty usb 2,99 % 0,28 % 339%
FF - America Fund | Severni Amerika usb 0,89 % =1,77 % 333 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usb 2,80 % 0,09 % 3,22 %
BNP Paribas Euro Equity | Evropa EUR 0,97 % 0,55 % 3,05 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) usb 1,74 % —0,94 % 3,03 %
NN (L) EURO Equity | Cap Evropa EUR 0,08 % —0,33% 3,01 %
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR 3,60 % 3,17 % 2,92 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 2,13 % 1.71% 2,85 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 1,62 % 1,20 % 2,85 %
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usb 2,57 % 0,13 % 2,78 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 1,82 % 1,40 % 2,35%
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY —0,07 % —1,68 % 2,17 %
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usb 2,32 % 0,38 % 2,07 %
Allianz Europe Equity Growth Class WT Evropa EUR 2,98 % 2,56 % 1,89 %
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 562 % 519 % 1,69 %
BNP Paribas Latin America Equity | Latinska Amerika usb 10,56 % 7,65 % 1,48 %
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usb 8,72 % 5,86 % 1,46 %
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 1,86 % 0,22 % 1,23 %
FF - Australia Fund | Ostatni vyspélé trhy usb 0,52 % -2,13% 1,10 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 141 % 0,99 % 1,08 %
Allianz China A-Shares WT Cina usb 8,18 % 533 % 1,06 %
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usD 2,02 % —0,67 % 0,93 %
Allianz Japan Equity Share Class IT Japonsko JPY 1,87 % 0,23 % 0,93 %
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 145 % —0,19% 0,92 %
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 0,45 % 1,17 % 0,92 %
OSTATNI 0,40 %

PODROBNEJSI INFORMACE ZiSKATE

na telefonické lince: 225 988 225

e-mailem na adrese: fondy@conseq.cz

na webové strance: www.conseq.cz
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