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Rizikovy faktor 3
ZAKLADNI INFORMACE
O spolecnosti 0 fondu
Penzijni spole¢nost: Conseq penzijni spolecnost, a.s. Manazer fondu: Martin Pavlik, Jan Vedral
Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 1. 1. 2013; CZK
DepozitaF: Ceska spofitelna, a.s. Uplata za obhospodafovani majetku: 1%
Auditor: KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o Uplata za zhodnoceni majetku: 15 %
INVESTICN CiL FONDU ]
|

Cilem Fondu je dosdhnout dlouhodobého zhodnoceni fondového vlastniho kapitalu méfeného v ceskych korunach, a to investicemi
na akciovych trzich v rliznych regionech a zemich svéta, vcetné rozvijejicich se, a to pfimo nakupem akcii ¢i jinych majetkovych cennych
papird (vCetné cennych papirl fondd kolektivniho investovani) nebo prostiednictvim financnich derivatd, jejichz hodnota je odvozena
od kurzu nebo hodnoty akcii nebo jinych majetkovych cennych papird, jakoZ i hodnoty financnich index( reprezentujicich skupinu
dostatecné likvidnich akcii ¢i jinych majetkovych cennych papird.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA ]
|
Zakladni statistika Vykonnost za uvedené obdobi k 30. 09. 2017
C0J na penzijni jednotku 1,6339K¢ Obdobi Vykonnost
Objem fondu 603,09 mil. K¢ 3 mésice 2.34%
Dividendovy vynos ocek. 4,40% 6 mésictl 2.77%
P/E ocek. 12,1 9 mésicll 9,54%
P/B ocek. 1,21 1 rok 15,14%
Volatilita fondu (2 roky) 10,8% 3 roky 22,66%
3 roky p.a. 7,04%
0d 20. 2. 2013 63,39%
0d 20. 2. 2013 p.a. 11,21%
Piehled nejvyznamnéjsich emisi Vyvoj hodnoty a zhodnoceni
Cenny papir Ména Podil 7 [ 28.0%
IShares_EM EUR 8,07% 1,6 1 L 24,0%
DBX_STOXX600etfEUR EUR 7,85% s | Joo%
AmundiMSCI_EM EUR 6,89%
BNPMsciEmerPUSD usD 4,30% 4 [ 160%
CME CZK 3,60% 1,31 b 12,0%
GORENJE EUR 3,27% . | 0%
GETBACK PLN 3,16%
MONETA czK 3,07% " 0%
Petrom RON 2,82% 14 | L 0,0%
Unipetrol CZK 2172% 2013 2014 2015 2016 2017

mmmm \/ykonnost v daném roce (pravd 0sa) == Hodnota podilového listu (leva osa)
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

Struktura aktiv Akciova teritorialni struktura
Stredni Evropa 31,00%
Akcie 99,50%
| USA 23,90%
Hotovost 0,50% Zapadni Evropa 23,10%
1 Rozvijejici se trhy 21,50%
Dluhopisy | 0,00%
Hotovost
0% 20'% 40'% 60'% 80'% 10(')% O"% 10'% 20'% 30'% 40'%
Vykonnost akciovych trhii za posledni tfi mésice k 30. 9. 2017
Index Vykonnost v lokalni méné Vykonnost v CZK
S&P 500 5,12% 1,23%
DJ STOXX 600 3,43% 2,57%
MSCI EM 9,55% 5,49%
CECEEUR 7,00% 6,11%
KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU ]
| |

Akciovym trhdim se ve tietim Ctvrtleti letosniho roku dafilo. Akcie americkych spolecnosti rostly jiz od cervence, kdy zacalo zvefejiiovani dobrych vysledkd
hospodafreni spolecnosti za druhé ctvrtleti. Drtiva vétsina spolecnosti dokdzala pozitivné prekvapit a prekonat odhady analytikd, zvlasté se dafilo sektoru
technologickému a zdravotnickému. Dobfe vnimané bylo také oslabovéni dolaru vici euru a dalSim svétovym ménam, coz by mélo pomoci exportnim firmam.
Ristovy trend pozdéji nenabouraly ani nicivé hurikény, ani provokace ze strany Severni Koreje, jeji testovani balistickych raket a jaderna zkouska. V zaff priby!
dalsi pozitivni stimul v podobé opraseni predvolebniho slibu Donalda Trumpa ohledné sniZeni korporétnich dani, kdy se nejaktudinéjsi odhady pohybuji
na Urovni 20 %. Schvaleni horni i doIni komorou v3ak nebude vibec jednoduché. Ze sektorl se nejlépe vedlo energetickym spolecnostem, za ¢imz stély
Skody na rafinériich a nékterych tézebnich véZich zptisobené hurikany, které vedly k rdstu cen surové ropy. Zapadoevropské akcie jako by si po parlamentnich
volbach ve Francii a pfi silicim euru davaly v ¢ervenci oddech a z krdtkodobého klesajiciho trendu se vymanily az v zafi. Podporou rlistu byly relativné atraktivni
hodnotové ukazatele ve spojeni s nadéle uvolnénou ménovou politikou. Nezklamaly ani hospodaiské vysledky firem za druhé ctvrtleti, a tak si evropské
akcie mezikvartalné pripsaly slusnych 3,4 %, pficemz vyrazné dobfe se vedlo energetickému sektoru spolu s chemickym a automobilovym prdmyslem.
Stfedoevropské akcie pokracovaly v ristovém trendu, a tak se vSechny regiondlni trhy mohou pysnit kladnou mezictvrtletni vykonnosti. Divodem byla
hlavné dobra makroekonomicka data z téchto zemi, jeZ pfildkala prevazné zahranicni investory k ndkupu akcif. Kvali hurikdndim na jihovychodé USA a s nimi
spojenému omezeni tézby ropy a jejiho zpracovéni se velice dobfe dafilo ropnym spolecnostem, at jiz madarské MOL, nebo polské Lotos a PKN Orlen. Silna
data ohledné maloobchodnich trZeb zase stdla za pozitivni reakci akcii LPP, CCC a Eurocash. Hife se vedlo akciim bank, které se z valua¢niho pohledu jevi
jako drazsi. Prazska burza si pfipsala pfes 6 % (index PX). S riistem cen silové elektfiny se dafilo akciim CEZ a po oznameni pfesunu ¢ésti vyroby do CR také
akciim Philip Morris. Zvlasté pékného desetiprocentniho zhodnoceni doséhly akcie Pegas Nonwovens, které reagovaly na nabidku na odkup akcii fondem
R2G. Do fondu jsme na atraktivnich hodnotovych trovnich pfikoupili akcie rumunského Romgaz a Petrom. Zajimavou novou pozici ve fondu jsou poprvé
burzovné obchodované akcie spolecnosti Getback, vymahajici nesplacené pohledavky. Spole¢nost nyni operuje prevazné na polském trhu, avsak rlstové
pifleZitosti vidi i v dal$ich zemich, tfeba v Rumunsku, Italii nebo Spanélsku. V USA jsme pfikupovali napiiklad akcie spole¢nosti Google, Merck, Intel nebo
Visa, z evropskych akcif pak Siemens ¢i Schneider Electric. Ohledné akcii jsme ve stfednédobém horizontu nadale pozitivni. Podporou bude pokracujici rotace
z nizko Urocenych dluhopist, zvy3ené vlddni vydaje do infrastruktury nebo solidni rist ekonomik. Vyhledové véfime akciim rozvijejicich se trhd, jeZ s ohledem
na dlouhodoby horizont a povahu fondu nyni upfednostiiujeme pred vyspélymi trhy. Pozitivni ristovy diferencial rozvijejicich se zemi spolu s dohanénim
vyspélych zemi v mnoha oblastech povede k rlistu zisk( korporaci, coZ by se mélo pozitivné projevit i v rdstu cen akcif.

Dulezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do Ucastnického fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu.
Informace uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich tcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout
jeho kompletni shruti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do Ucastnickych fond mlZe s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s., ani jind osoba nezarucuje ndvratnost pvodné investované
Castky, neprebird odpovédnost za jednani ucinénd na podkladé ddaji v tomto dokumentu uvedenych a doporucuje investorim konzultovat investi¢ni zaméry
s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zprévy miZete (zdarma) ziskat
v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.

PODROBNEJS| INFORMACE ZiSKATE ] ( O N S r O
na telefonické lince spole¢nosti Conseq 225 988 225
e-mailem na adrese penze@conseq.cz L

na webové strance spole¢nosti Conseq www.conseq.cz JIZ OD 1994



