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Co je to ,moralni hazard“?
* Ve financnim svété je spojeno s prostredim, které podporuje
kombinaci
RIZIKO — SPEKULACE- NEZODPOVEDNOST
* Naruseni rovnovahy mezi pravomoci a zodpovednosti

e Typicka okolnost: riziko podstupuje jiny subjekt nez ktery ho ve
vysledku nese (principal- agent problem)

* Moralni hazard explicitni: pojisténi zvysuje k rizikovému jednani

* Moralni hazard implicitni : o¢ekavani, ze kdyz pomoc pfisla v
minulosti, prijde i pristeé (Too big to fail)

* \Verejné garance: typicky moralni hazard dnesni doby

* Veskeré vladni garance ve vysledku plati danovy poplatnik
(Zachranné balicky mohou obezretnostk riziku jesté snizit)
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Banky mezi mlynskymi koly ménoveé politiky a regulace
Dilema soucasného bankovnictvi ve vyspélych ekonomikach MP kontra regulace
Meénova politika
* Bankyjsou zasadni soucasti soukoli tzv. transmisniho mechanismu MP

(zdkladni urokové sazby - mezibankovni Urokové sazby—> sazby pro klienty - poptavka po Uvérech)

 MP se snazi o uvolnéni ménovych podminek , aby povzbudila inflaci k navratu k
cilovanym hodnotam

 Tlak na zvysenizajmu bank poskytovat nové uvery prostrednictvim nizkych
zakladnich urokovych sazeb a dalSich méné standardnich nastroju

Regulace

* Pokrizova regulacni lavina valici se postupné na (nejen) evropsky bankovni
sektor s cilem zvysit obezretnost bank pfi Uvérovani, véetsi rezervy pro
problémy vsemozného typu.

e Zvysovanirezerv omezuje uvérovou kreaci

 Regulace je zamérena na omezeni moralniho hazardu, paradoxné jej ale muze
zvysit , pokud zavadiopatreni v duchu , one size fits all“
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Pomér vySe pojisténych vkladi a HDP/obyv. (v parité kupnisily)
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* Pojisténi vkladl dlouhodobym tématem diskuze o mordlnim hazardu

* Pojisténi vkladl v EU : mordlni hazard nepfimo umérny hospodarské vyspélosti
zeme —“one size does not fit all”

* Dle puvodnich vyjadreni EK méla nova hranice 100 tis. EUR byt jen protikrizovym
opatfenim s ukonéenim v zavéru 2010......(nic neni tak trvalé jako provizorium)

« Pvodni schéma v CR vyhovovalo a navic zahrnovalo ,,spoluti¢ast” omezuijici
moralni hazard stradatele

* Kurzovym zdavazkem se vyse pojisténych vkladl skokové zvysila na min 2,7 mil. K¢
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MREL - souéast ozdravnych postupu a reseni krizi
* Filozofie ,bail in“ vedouci k omezeni moralniho hazardu

* Problémy ma nést akcionar nebo véritel (ne stradatel Ci
stat)

e MREL minimalni regulatorni pozadavek na velikost a
strukturu financovani bank s jednotnou metodikou v
ramci EU (regulatorni technické standardy)

e MREL — minimalni objem ,,bail in“ nastroju, které ma
akcionar nebo veéritel k dispozici pro kryti ztrat a
pripadnou rekapitalizaci

— Regulatornikapitalové zdroje
— Nezajisténédluhyinstitucionalnich investorl a velkych firem se zbytkovou
splatnostinad jeden rok
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K éemu MREL povede v CR ?

« N&vrh MREL limitu v aktudIni metodické podob& maZe v CR dosdhnout 30 % RWA

« Banky v CR maji akcionafe ale nikoli véFitele, protoZe si nepotfebuji plj¢ovat (na
rozdil od vétsiny v EMU)

— Previs vkladt nad uvéry (cca 30 %)

* Pokud nebudou standardy pro MREL flexibilnéjsi a nezohledni specifika CR ( a
dalSich zemi v regionu), budou banky pfinuceny si na novy polstar vydélat nebo
vypujcit

— Vydaninovéhodluhu (cca 150 mld. K&) — dodatecné zbytecné naklady
— Rizikovéjsi chovani

* Banky nové regulatorni pozadavky zvlddnou, ovsem s negativhim dopadem na své

hospodarenii uvérovanirealné ekonomiky

» Zvyseni prebytku likvidity v ekonomice — kam s ni ? Do statnich dluhopist €i
rizikovéjSich nastrojl - oboje zvysi mordlni hazard a ohrozi finanéni stabilitu

Ve vysledku v CR riziko moralniho hazardu (rdznych subjektt) v souvislostis MREL
stoupa, ackoli pdvodnizamér byl pravé opacny
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Dekuji za pozornost.
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