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Recovery from Lehman Shock Is NOT Recovery from Balance Sheet Recession
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Source: Momura Research Institute
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VSechny nazory, progndézy a informace, vCetné investiCnich doporuceni a obchodni ideg'l', a jakékoliv ostatni Uda{'
obsazené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezavazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdé
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finan¢niho instrumentu.

Raiffeisenbank a.s. doporuc€uje pfed uc€inénim jakéhokoli investi€niho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamysSlené investici nebo obchodu.

e
eni

Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdéleni s nejvwySSi odbornou péci a v dobré vife, avS8ak neruCi za spravnost
jeho obsahu ani za jeho uplnost nebo pfesnost. Raiffeisenbank a.s. a jeji zaméstnanci mohou byt v mezich
dovolenych pravnimi predpisy angazovani v kterémkoliv obchodu ¢iinvestici zminéné v tomto sdéleni, jakoZ iv
jakémkoliv obchodu €i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi.

Raiffeisenbank a.s. nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 8kody nebo usly zisk zpusobené jakymkoliv tfetim
osobam pouzitim informaci a udaji obsazenych v tomto sdéleni. Investi€ni doporu€eni vytvaifena tymem
Ekonomicky wvyzkum a jeho pracowniky, jakoZ i modelova portfolia, obchodni ideje, nazory a prognézy jsou pouze
obecné a urCené pro vefejnost a nikoli individualizované ani urené pro konkrétni osoby v konkrétni financni situaci
a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu,
ve znéni pozdéjSich predpist. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investinich
doporuc€eni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy — Disclosure, viz
http://www.rb.cz/financni-trhy/analyzy/disclosure
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