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Hlavni body

Krize a ceska ekonomika
Jak z fiskalni pasti ?
Euro v CR — patii ad acta ?

CR — Dny poté



Cesta z krize ven
* Finanéni sektor v CR je stabilni

* Financéni stabilita Ceskych bank je vysoka, situaci ustaly i jejich vlastnici

* Stabilni neznamena prosty ztrat, z Cehoz prameni obezfretnost bank. Hlavni roli
sehravaji jednotliva selhani podnikl a nezaijisténé retailové pujcky

* Oziveni svétové ekonomiky pomuze
* Posledni data u USA ukazuji na rostouci pravdépodobnost oziveni ekonomiky
* Zda se, Ze rozhodujici asijské ekonomiky byly zasazeny méné, nez se oCekavalo
« Situace v Evropé je horsi, ale i tak existuji naznaky zlepSeni

* QOziveni u nas?
* Podniky byly krizi notné oslabeny, preziti neni a priory garantovano ani nyni
 Rada sektort neni na dné cyklu, roste v8ak investorsky optimismus
* Spotfeba zUstane v utlumu, propad investic se bude jen pomalu obracet

* Navrat na predkrizovou uroven bude trvat roky, nikoliv mésice
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Fiskalni politiku — hlava v pisku by prisla draho

* Dokonce i kratkodobé ,fiskalni
uklouznuti“ zkomplikuje sestaveni
budoucich rozpoctu

Dluhova sluzba
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* Pravdépodobnost, ze ,obnoveni

rustu problém vyresi“ je mala &0
* Cim dfive ke korekci dojde, tim bude v
,levnéjsi“, nicméné resSeni za
nulovou cenu neexistuje
* | se souCasnymi baliCky nejsme

blize reseni ,predkrizovych
problému*

* Pro porovnavr’n (data _2008),Cca' 5(,) ) Dnesni stav, dluh 30% HDP, urok 4%
mld. Je napriklad objem davek statni Za 2 roky optimistické (40% / 5%)
socialni podpory, nebo MV ¢i MO — Vyssi cena dluhu (6%)

54 mld., dvojnasobek nakladu na 60% za 5%

vysoké Skolstvi MSMT
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RozsSiri se eurozona?

Je krize relevantni? Krizi postizeny prakticky vSechny zemé v regionu (kromé Polska)
bez ohledu na ménovy rezim

Dominantni roli pro rozsah ,8kod” hraje struktura ekonomiky a
makro stabilita pfed krizi

Zameér prijmout euro by nemél byt zaloZzen na snaze ziskat
kratkodobé vyhody, ale na dlouhodobych perspektivach

Zmeénilo se néco? Prijeti eura na Slovensku definitivné potvrdilo, Ze spinénim kriterii
se uchazec k pfijeti eura kvalifikuje

Z hlediska finan¢ni stability ekonomiky pfinasi euro vice benefitd,
nez se dfive soudilo

Obdobi rychlého ekonomického rustu v regionu vedlo k urychleni
konvergenci. Ta sniZuje rizikové faktory pfijeti eura a posiluje
benefity zavedeni eura

Co lze ocekavat? Fiskalni situace ve vétSiné zemi vazna, a bez razantnich reforem
neumozni splinit kriteria, tolerance EU bude nizka

Pro zemé s kurzovym pegem by pfijeti eura melo byt prioritou, I1ze
oCekavat, ze nékteré zemé se pokusi kriteria splnit rychle

Politické argumenty dominuji Ceské diskusi, tolerance vysokych
deficitl, ktera za odmitanim eura stoji, je nebezpeénou volbou

Volatilni kurzovy vyvoj muze vyrazné zkomplikovat cestu z recese i
dalSi vyvoj ekonomiky.
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