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- Hypotécni krize v USA — zrejme jeste dale
pokracCuje
- Konec systemu investicniho bankovnictvi v

USA (krach, nuceny prodej €i zména na
standardni komercni banky)

- v prostredi globalni ekonomiky: angazovanost
nekterych evropskych zemich v techto
procesech

- Financni inovace

- Globalizace . e
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- Sifeni klimatu ned(ivéry mezi bankami v USA i
Evrope; vyrazne omezeni fungovani
mezibankovniho trhu

- Krize likvidity — nejhorsi riziko: muze ,smest” |
relativné zdravé banky; moznost dalSiho Sirfeni
se do firemni sfery a ovlivnit tak i dlouhodobé
solventni firmy, jimz se muze zkomplikovat
pristup k uvérum na financovani bézné i
zamyslene investicni aktivity

~ - @
CESKAS
SPORITELNA



Obecné oslabeni hospodarského rustu a v
rade zemi prechod do recese;

Zvyseni miry nezamestnanosti,
Zmekceni parametri menové politiky;

Evropa: kursove oslabovani, s dopadem i na
ceskou korunu (lze si tézko predstavit relativne
bezbolestné prekonani krize se silnym eurem |
korunou)
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- Poslednich par tydnu: bezprecedentni obdobi
z pohledu zverejnéni zachrannych balicku ve

svetove ekonomice: jejich soucet = asi 7.000
mid. EUR

- Zmeéna pravidel i pojeti regulace: pojisteni
vkladu, ratingove agentury, kapitalove
pozadavky bank, ,nova financni architektura®

- Uceleny dokument — Evropsky plan
hospodarske obnovy — listopad, prosinec 2008
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- Evropa: tvorena suverénnimi clenskymi
staty; proto: paralelne narodni i unijni
koncepty — potreba souladu mezi nimi;
riziko dvourychlostnosti;

- Objektivhost hodnoceni projevu krize
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- Evropsky plan hospodarske obnovy:
- Kratkodobé a strednedobé fiskalni
stimuly doCcasneho charakteru

- Dlouhodoba opatreni strukturalniho
charakteru s trvalym uplatnenim v post-
Krizovém obdobi
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- Duraz na fiskalni zdrzenlivost

- Kohezni politika: co muze udélat v tomto
programovacim obdobi (,pre-programovani’) a
Jjakou podobu pripravit v obdobi po roce 2013

- Platforma G-20 — Londyn — duben 2009:
revidovana smernice o kapitalové
primerenosti; regulacni ramec a pravidla pro
pojistovnictvi; narizeni o Cinnosti ratingovych
agentur; nakladani s elektronickymi penezi
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,Ctyf-pilifovy* pfistup:

- Podpora financni stability a obnova duvéry ve financni
trny;

- Implementace podpurnych opatfeni s vyuzitim tzv.
fiskalniho stimulu k oZiveni hospodarského rustu;

- Provedeni strukturalnich opatreni ve prospéch rustu a
zamestnanosti;

- Prosazeni globalniho zamezeni projevim
protekcionismu a podvazani svetovych obchodnich a
InvestiCnich toku
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Zelene, ,chytre” technologie

Danova opatreni (nejen DPH, ale i pfime a
majetkové dane)

Nastroje EIB
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K moznym dopadum na ¢eskou

- Velmi pravdépodobné spiSe vyvolané, sekundarni efekty (ty jsou vSak
znacné predev3|m % oblastl poklesu zahraniCni poptavky a tim i snizeni

vEwv s v s

zdroju; riziko zhorgeni fiskalni bilance)

- Rozdil oproti USA i vétSiné Evropy: financni sektor se choval — po
zkusenostech ve druhé poloviné 90. let podstatne obezretnéji — riziko
kolapsu dluznikd (individualnich i korporatnich) je u nas podstatné nizsi

- Nabidka tuzemskych bank je témer vylucné zamérena na tuzemsky trh
(v zahraniCnich aktivitach jsou ,namoceny” podstatné mené; rovnez podil
Spatnych Uvéru je u nas velice nizky

- Jisté riziko: vlastnicka struktura ¢eskych bank — co se stane, kdyz se

néktera ze zahranicnich matek Ceskych bank dostane do vaznych
problému ?
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- VyCet dopadu v oblasti realné ekonomiky

- Duvéryhodnost a dusledky vyvolané
nestandardnimi (krizovymi) opatrenimi

- Euro — pomohlo by ... ?

~ - @
CESKAS
SPORITELNA



~ - @
CESKAS
SPORITELNA



