NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Co nds kriza nautila?
PohPad na strednu Eurdpu
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Predbezné ponaucenia

1. Sme menej nezavisli nez sme si mysleli

2. Sme viac rozdielni neZ to na prvy pohl'ad
vyzera

3. Snaha o vac¢Siu nezavislost’ ma svoju cenu
4. Mal1 by sme viac rozmyslat’ dlhodobo
5. Eurdpa by mala posilnit’ koordinaciu
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I. Hranice nezavislosti

® Vyrazny externy sok stiahne so sebou aj domaci
dopyt (prepustania, zastavené investicie, atd’.)

® Rozne balicky — akokol'vek kreativne — maju len
mierny vplyv (vysoka dovozna narocnost’)

® Menova politika je taktiez menej iCinna pri
suCasne] situaci vo finanCnom sektore

® Devizove kurzy silno reagujii na zmenu trhoveho
sentimentu
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I1. Rozdielnost’ ekonomik (1)

Rozdielna zadlzenost’ (% z HDP, 2007)
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I1. Rozdielnost’ ekonomik (2)
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I1. Rozdielnost’ ekonomik (3)
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Rozdielnost’ ekonomik (4)
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ITI. Cena rozdielnosti (1)

Rizikové marze na 10-roénych statnych dlhopisov (marec 09)
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ITI. Cena nezavislosti (2)

Oficialne sadzby centralnych bank:

® MNB je na 9,5% (na programe su aj Skrty v
rozpocte)

® NBP ma sadzbu na 3,75%
e CNB klesla na 1,75%
®* ECB (sadzba pre SK) je na 1,25%
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ITI. Cena nezavislosti (3)
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IV. Menej kratkozrakosti

® Dlh je dolezitejsi nez deficit - pozor na vysoky dlh
(aj v suvislosti so stimulaénymi balickami)

® Nepodcenit’ kurzoveé riziko (aj Struktira dlhu je
dodlezitd)

e Strukturalne reformy — st aspon tak ddlezité ako
kratkodobé¢ stimuly (aj ich priechodnost’ moze byt
vacsia pocas krizy)
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V. Viac spoluprace

® Systémove rizika — obojstranne toky
informacii vo finan¢nej oblasti
* Ty stimulujes mna, ja stimulujem teba

® Pozor na nebezpecne tendencie:
protekcionizmus, neférova konkurencia,
selektivne Statne intervencie
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» Skutocnym meradlom tvojho bohatstva
je to, coho si hoden, ak prides o vsetky
svoje peniaze."
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Dakui em za pozornost’!
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