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USA byly prvotnim hybatelem krize

dobl' po r. 2000
e nove financni instrumenty

pprime trhu

acl: Bear Stearns, Fannie Mae,
Brothers, Merrill Lynch, AIG, Goldman

* Panika mezi investory
* Bailout, bankroty a vynucené prodeje
* Politicka situace v Kongresu

¢ Externi faktory — cena ropy a potravin



Struktura a vyvoj krize

Podstata

Krize amerického trhu v oblasti
subprime hypoték

Problémy financniho sektoru
souvisejici s primou Ci nepfimou
angazovanosti na US realitnim trhu

Zpomaleni (pfip. recese) dulezitych
vyspelych zemi

Nejvétsi primé dopady na
USA

Vétsina rozvinutych, zejména zemeé s
rozvinutéjsim bankovnim sektorem
(Velka Britanie, Belgie, Island)

Vétsina svetové ekonomiky, zejména
zeme zavislé na exportech
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Objem OTC D

= Notional amounts

outstanding

B Gross market values
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Zdroj dat: BIS



Objem derivatu vs. vétovv HDP
Notional Value OTC Derivatu sveétového HDP
HDP v danem roce = 100

200

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Zdroj dat: BIS (derivaty — hodnota na konci obdobi), IMF WEO (svétovy HDP)



Mapa globalni financni stability

Emerging market
risks

)f(.-’

Macroeconomic / . . \ Market and

liquidity risks

Monetary and
financial appetite

Zdroj: IMF: Global Financial Stability Report, October 2008
Pozice blize stfedu znamena mensi riziko, tuzsi monetarni a financni podminky, nebo snizenou ochotu k riziku
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Zdroj: IMF, World Economic Outlook, October 2008
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e dopady recese

trednimi dopady na Zivot
iCtéjSim nastupem

er\'/ch zemich mozna dojde i jen k
ale zotaveni bude nastupovat

“ Hlavni pricina téchto rozdilu:
* flexibilita (zejména flexibilita trht prace)



Vyvoj predikci vyvoje US
ekonomiky v roce 2008

'roce 2008

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

falle]
U0

. .

2007 duben 2007 rijen 2008 duben 2008 Cervenec 2008 rijen

0,585

0,085

Zdroj: IMF, World Economic Outlook database



rodnéna v Unoru 2008, problémy

ale jina struktura financovani

rdst, ale soucasné ma radu vlastnich

* V posle orudky rdst cen nemovitosti (i vice nez 100% za 2
roky)
* Nejistotu zvysuje i nespolehlivost oficialnich statistik o realitnich trzich
* Japonsko

* Prestoze se vyhnulo primym problémUm s hypotékami, doslo k poklesu HDP
* LepSi situace v zadluzenosti domacnosti nez v USA



1y téch finanénich skupin,
nejvice
zazily negativni publicitu a

i vysoce rizikovym aktivim
eruji predevsim na retail

* Expanze pujcek financovana hlavné primarnimi deposity,
marginalni vliv sekuritizace pujcek

4

Striktnejsi uverove standardy a podminky poskytovani
pujcek

L 4

Nizky podil nesplacenych uvéru



prvni poloviny roku 2008
ojovych zemich

u zahranicnich investic
, yblémUm investord na domacich trzich
* Obavy z nestability a dalSi apreciace koruny

* Pripadny vliv negativni reputace tranzitivnich ekonomik kvali problémdm
Madarska a Lotysska

* Krize byla vnimana spiSe jako vzdalena hrozba a problémy ostatnich



Indikator ekonomickeé nalad

Economic sentiment indicator - Index - SA

Legend { Seriez: 2008m10 §

[[]e8.1-70.4 [J70.4-79.0
sz -1102 [Jwa

Zdroj: Eurost



'koruny v prvni poloviné roku
blarovym oblastem

* Obyvatelstvo méné primo investuje do cennych papiru
* Nizka zadluzenost statu i obyvatelstva

* Zkusenosti s problémy bankovniho sektoru, slusny stav
bilanci hlavnich bank






